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Индекс Закр. Изм.,% Лидеры роста и падения предыдущего дня, 17 ноября

Акции ММВБ, ликвидные акции, %

Азия Рост Падение

NIKKEI 225 8 328,41 -2,28 Ростел-ап 2,35 Уркалий-ао -9,68

KOSPI COMPOSITE 1 043,12 -3,26 Сургнфгз-п 1,75 МТС-ао -8,97

TSEC WEIGHTED 4 305,18 -3,03 УралСвИ-ао 1,00 СевСт-ао -8,95

HANG SENG 13 131,23 -2,94 ФСК ЕЭС ао -8,13

США НЛМК ао -6,98

DOW JONES IND. 8 273,58 -2,63 РТС, классический и биржевой рынки, %

S&P 500 850,75 -2,58 Рост Падение

NASDAQ COMPOSITE 1 482,1 -2,29 Сургутнефтегаз, ап (SNGSP) 17,33 Лукойл, ао (LKOH) -11,88

Европа
ГМК Норильский никель, ао
(GMKN)

-11,59

FTSE 100 4 132,16 -2,38 Сбербанк России, ао (SBER) -9,89

CAC 40 3 182,03 -3,32 РусГидро, ао (HYDR) -9,09

DAX 4 557,27 -3,25 МТС, ао (MTSS) -8,05

Россия и BRIC Лидеры по объему торгов: ММВБ, млн. долл.
IBOVESPA SAO PAULO 35 717,21 -0,20

SSE COMPOSITE 1 930,217 -4,94

BSE SENSEX 9 008,38 -3,04

ММВБ 560,86 -5,27
Объем, Фондовый ры-
нок, млн. долл.

3 238,76

РТС 605,56 -5,97

Объем, млн. долл. 6,671

MSCI Russia 392,34 -6,650

MSCI Emerg. Markets 520,10 -1,92

154,78
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Полюс Золото

Валюта

EUR/USD 1,2602 -0,98

EUR/RUR 34,5766 -0,62

USD/RUR 27,4374 0,36

Сырье, металлы, долл.

Brent, Dec 08 52,31 -3,56

Light, Dec 08 54,95 -3,66

Главные новости сегодня*:
· 12.30 МСК –  индекс потребительских цен в Великобритании за

октябрь, месяц к месяцу и год к году
· 16.30 МСК – индекс потребительских цен в США за октябрь, ме-

сяц к месяцу и год к году

* все новости представлены в Календаре событий

Золото 742,40 5,32

Серебро 8,800 -7,17

Медь 3 628,00 -4,48

Алюминий 1 853,75 -2,10

Никель 10 545,00 -3,26

Цинк 1 154,50 -2,74

Ликвидность и рынок МБК

Прогноз на сегодня:

на негативном внешнем фоне вновь ожидаем увидеть отрицательное
открытие российского рынка. Большее снижение будет присутство-
вать в сырьевых бумагах. Вместе с тем допускаем возможность того,
что по ходу сессии динамика торгов может измениться

Факторы внешних рынков
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остатки средств на корр счетах кред. орг-ий в ЦБ

ставка MIACR, 1 день

Млрд. руб. %Итоги 17 ноября:
21,54% (абс. измен. +13,09%)
510,8 млрд. руб. (прирост  +2,06%)

текущая отрицательная динамика фьючерсов на американские ин-
дексы (порядка -0,6-0,7 %), рост фьючерсов на нефть (порядка
+1  %),  снижение цен на металлы,  отрицательное закрытие амери-
канских и европейских площадок, негативный ход торгов по Азии
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Сбербанк аоMICEX

Итоги 17 ноября:
Сбербанк ао - 23,58 (-6,35%)
MICEX - 560,86 (-5,27%)
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ГазпромMICEX

Итоги 17 ноября:
Газпром - 100,00 (-6,54%)
MICEX - 560,86 (-5,27%)

После непродолжительного подъема индексов в начале торгов, в
первую очередь за счет ряда компаний нефтяного сектора, увели-
чение количества продаж опустили индексы в отрицательную зо-
ну. Давление на рынок оказывала негативная внешняя конъюнк-
тура мировых фондовых и товарных рынков, в особенности – неф-
тяного рынка.

По итогам дня основные российские торговые индексы ММВБ и
РТС откатились на 5,27  %  и 5,97  %,  закрывшись на отметках
560,86 пунктов и 605,56 пунктов соответственно

Макроэкономический фон

Цены производителей промышленной продукции в России в октяб-
ре 2008 г. упали на 6,6 % после снижения на 5 % в сентябре, что
стало новым рекордом падения с сентября месяца.

За январь-октябрь 2008 года цены производителей повысились на
9,9 % против 17 % в январе-октябре 2007 г.

Россия снова вернулась к вопросу о выделении Исландии кредита.
Ранее сообщалось, что Исландия обратилась к России с просьбой о
выделении ей кредита на сумму 4 млрд.  евро.  На данный момент
обсуждается возможность выдачи кредита размером менее 4 млрд.
долл.

Банки

По итогам торгового дня под сильным воздействием со стороны
внешних рынков (отрицательная динамика европейских и азиат-
ских индексов на фоне негативных макростатистических данных)
финансовый сектор закрылся в красной зоне. Индекс отрасли MI-
CEX  FNL  потерял за сессию 3,51  %,  закрывшись на отметке
2 195,26 пунктов.

Акции Сбербанка потеряли за день 6,35  %,  а акции ВТБ откати-
лись на 3,43 % соответственно.

К важным новостям внутри сектора следует отнести  о разрешении
ЦБ банкам менять учетную политику по ценным бумагам для ми-
нимизации убытков от падения ценных бумаг (Указание Банка Рос-
сии от 17 ноября 2008 года «О переклассификации ценных бумаг
по оценочным категориям»). Документ находится на регистрации в
Минюсте, он вступит в силу со дня его официального опубликова-
ния в «Вестнике Банка России».

Переклассификацию ценных бумаг банки должны будут провести
до 31  декабря 2008  года.  При этом переклассификация ценных
бумаг, приобретенных до 1 июля 2008 года, осуществляется по
справедливой стоимости на 1 июля 2008 года, ценных бумаг, при-
обретенных после этой даты – по справедливой стоимости на дату
их приобретения

Нефть и газ

На фоне очередного снижения цен на нефть, а также негативной
конъюнктуры, сформировавшейся на внешних рынках, российский
нефтегазовый сектор опустился в красную зону. Отраслевой ин-
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Полюс ЗолотоMICEX Итоги 17 ноября:
Полюс Золото - 433,01 (-2,69%)
MICEX - 560,86 (-5,27%)
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СЗТелек-аоMICEX

Итоги 17 ноября:
СЗТелек-ао - 7,60 (+3,40%)
MICEX - 560,86 (-5,27%)
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ФСК ЕЭСMICEX

Итоги 17 ноября:
ФСК ЕЭС - 0,113 (-8,13%)
MICEX - 560,86 (-5,27%)

декс MICEX O&G потерял по результатам вчерашних торгов
4,74 %, закрывшись на отметке 999,54 пунктов. Следует отметить,
что в целом в секторе происходило пропорциональное снижение
по всем бумагам в сегменте – в среднем нефтяные компании поте-
ряли за сессию 5,24 %. Наихудший результат наблюдался в акци-
ях Газпрома, которые подешевели на 6,54 %. Наименьшее паде-
ние в отрасли показали бумаги Сургутнефтегаза, потерявшие за
день 4,02 %

Металлургия

На фоне негативной внешней конъюнктуры, а также нисходящего
движения цен на металлы, российский металлургический сектор
продолжил свое снижение. По итогам торгов отраслевой индекс
MICEX M&M потерял 8,24 % от своего предыдущего закрытия,  ос-
тановившись на отметке 924,09 пункта и став лидером падения
среди отраслей.

В лидерах падения внутри отрасли оказались акции компаний
ММК и НЛМК, которые откатились на 8,27 % и 6,98 % соответст-
венно. Акции ПолюсЗолота упали на 2,69 %, что стало лучшим
результатом в отрасли.

Также следует отметить фактические подтверждения сокращения
выпуска компаниями сектора.  Так,  ММК в октябре произвел 794
тыс. тонн стали, а в сентябре – 1,144 млн. тонн. Таким образом,
производство стали в октябре по сравнению с показателем сен-
тября снизилось на 31  %.  Ранее ММК прогнозировал снижение
производства стали в октябре до 850 тыс. тонн

Телекоммуникации

Российский сектор телекоммуникаций в большей степени отыгры-
вал общерыночную динамику. По итогам дня отраслевой индекс
MICEX TLC опустился к отметке 648,84 пунктов, потеряв по итогам
дня 3,16 %. Следует отметить и разнонаправленное движение ак-
ций внутри сектора: по результатам торгов лучше рынка выгляде-
ли акции компаний ЮТК, ЦентрТелеком и Северо-Западный Теле-
ком, чьи акции стали дороже на 9,37 %, 4,01 % и 3,4 % соответ-
ственно.  В лидерах падения оказались бумаги компании МТС и
Дальсвязь, потерявшие за сессию 8,97 % и 4,26 %

Энергетика
Отрасль энергетики также закрылась в минусе по итогам торгов в
начале недели. Отраслевой индекс MICEX PWR потерял за сессию
6,26 %,  закрывшись на отметке 919,69 пунктов.

В лидерах падения внутри отрасли оказались бумаги компаний
МосЭнерго и ТГК-14: акции этих компаний потеряли за сессию
13,79  % и  11,63  % соответственно.  Лучше рынка выглядели ак-
ции компаний ТГК-13 и Иркутскэнерго: по итогам дня  их котиров-
ки их выросли на 1,08 % и 1,04 %

Зарубежные фондовые рынки

Падение на американском фондовом рынке продолжается: неделя
началась с 2 %-ого снижения индексов (DJIA -2,63 %, S&P500 -
2,58  %,  NASDAQ  -2,29  %).  На этот раз негатив на рынок внесли
данные макростатистики о состоянии производственного сектора
экономики США: индекс производственной активности Нью-Йорка
скатился до минимума с 2001 г. и составил -25,43 пункта. Одними
из аутсайдеров по итогам вчерашних торгов стали акции амери-
канского банковского сектора:  S&P BANKS просел на 3,46 %: ин-
весторы негативно отреагировали на сообщение о том,  что Citi-
group планирует сократить свой штат на 14 %, а это около 50 тыс.
человек.

Распродажу акций устроили вчера и участники европейских рын-
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Итоги 17 ноября:
S&P500 - 850,75 (-2,58%)
NASDAQ COMP - 1 482,05
(-2,29%)
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18 ноября (09.00 МСК):
NIKKEI 225 - 8 349,25 (-2,03%)
KOSPI COMP - 1 043,12 (-3,26%)

ков. FTSE 100 упал на 2,38 %, DAX – на 3,25 %. Падение британ-
ского индекса было обусловлено негативным прогнозом по ВВП
страны от Конфедерации британской промышленности: ожидается,
что ВВП Великобритании снизится в 2009  г. на 1,7 % – до самого
низкого уровня с 1980 г.

Попытки к росту, продемонстрированные вчера в первой половине
сессии нефтяными котировками, сменились фиксацией прибыли в
нефтяных фьючерсах. По итогам торгов нефть марки WTI потеряла
в цене еще 2 долл., опустившись ниже отметки в 55 долл. за бар-
рель.

Азиатские фондовые индексы находятся сегодня с утра в красной
зоне (Nikkei 225 -2,20 %, SSE COMPOSITE -4,90 %). Инвесторы
продолжают отыгрывать информацию о начале рецессии в Японии
и общие негативные ожидания, связанные с усиление мирового
финансового кризиса.

В минусе с утра торгуются и фьючерсы на индексы США (-0,6-
0,7 %). Нефтяные фьючерсы смотрят вверх (+1 %).

На наш взгляд,  макростатистические данные из США,  опублико-
ванные вчера, не представляли высокой важности, однако они все
же послужили толчком к снижению американского рынка.  А это
означает, что у рынка все еще есть «желание падать». Глобальная
перемена в настроениях инвесторов произойдет не скоро. Прогноз
по фондовому рынку США в среднесрочной перспективе по-
прежнему негативный
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Календарь событий на сегодня:

Макроэкономика

Великобритания: индекс потреби-
тельских цен

12.30 МСК – индекс потребительских цен в Великобритании за ок-
тябрь, месяц к месяцу и год к году. Прогноз – рост на 0,1 % к значению
сентября и на 4,9  % к значению октября предыдущего года.  Значение
за предыдущий месяц (сентябрь) – рост на 0,5 % к значению августа и
на 5,2 % к значению сентября предыдущего года

США: индекс цен производителей 16.30 МСК –  индекс потребительских цен в США за октябрь,  месяц к
месяцу и год к году. Прогноз – снижение на 1,8 % к значению сентября
и рост на 6,2  %  к значению октября предыдущего года.  Значение за
предыдущий месяц (сентябрь) – снижение на 0,4 % к значению августа
и рост на 8,7 % к значению сентября предыдущего года

США: индекс цен производителей
без учета продуктов питания и энер-
гоносителей

16.30 МСК – индекс потребительских цен без учета продуктов питания
и энергоносителей в США за октябрь, месяц к месяцу и год к году. Про-
гноз – рост на 0,1 % к значению сентября и рост на 4,0 % к значению
октября предыдущего года. Значение за предыдущий месяц (сентябрь)
– рост на 0,4 % к значению августа и рост на 4,0 % к значению сентяб-
ря предыдущего года

Корпоративные новости

Северсталь: раскрытие финансовых
результатов за 9 месяцев 2008 г. по
МСФО

Сегодня ОАО «Северсталь» публикует финансовую отчетность за 9 ме-
сяцев 2008 г., подготовленную в соответствии с международными стан-
дартами финансовой отчетности
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Итоги торгов, ММВБ, 17 ноября:

Закр. Макс. Мин.
Объем,

тыс. руб.
Изм., %,

день
Изм., %,
нач.нед.

Изм., %,
нач.мес.

Изм., %,
нач.год.

Нефть и газ

Газпром 100 109,75 98,51 8 080 164 -6,54 -6,54 -25,09 -70,84

Роснефть 86,19 92 84 744 932 -5,75 -5,75 -30,27 -62,80

ЛУКОЙЛ 804,9 864 766,1 2 470 763 -5,19 -5,19 -22,08 -61,06

Сургутнефтегаз ао 13,811 15,19 13,452 368 981 -4,02 -4,02 -21,08 -53,18

Сургутнефтегаз ап 5,23 5,6 5,151 251 043 1,75 1,75 -14,88 -66,37

Татнефть ао 44 46,45 42,01 67 559 -4,35 -4,35 8,00 -70,27

Татнефть ап3 22,8 23,8 22,01 1 199 -0,91 -0,91 0,97 -73,79

Газпром нефть 49,61 55,49 48,01 62 377 -5,56 -5,56 -19,20 -67,58

Металлургия

Нор.Никель 2085 2266,22 1980 1 683 187 -4,01 -4,01 -23,05 -67,72

Полюс Золото 433,01 477,99 425,22 127 030 -2,69 -2,69 -26,90 -61,58

Северсталь 72,65 82,5 71,79 56 120 -8,95 -8,95 -19,27 -87,01

ММК 5,87 6,799 5,7 9 247 -8,27 -8,27 -5,00 -81,37

НЛМК 20 22,3 19,11 20 242 -6,98 -6,98 -20,00 -79,90

Полиметалл 73,49 79,82 72 3 501 -6,99 -6,99 -13,57 -57,57

Белон 1040 0 0 0 0 0,00 0,00 -54,39

ТМК 28,18 37 27 1 580 -22,18 -22,18 -43,64 -89,60

ВСМПО-АВИСМА 1155 1285,7 1111 942 -17,5 -17,50 -23,00 -85,47

Распадская 40 44,75 39,01 3 682 -11,11 -11,11 -29,84 -74,68

Банки

Сбербанк 23,58 25,15 22,8 4 181 538 -6,35 -6,35 -15,09 -76,88

Сбербанк ап 10,42 11,38 10,21 242 213 -6,55 -6,55 -13,60 -85,11

Банк ВТБ 0,031 0,0323 0,0293 908 149 -3,43 -3,43 -26,01 -75,38

Банк Москвы 613 630 613 781 -4,44 -4,44 -12,43 -53,84

Банк Возрождение ао 313 329,99 310 128 -2,19 -2,19 -0,32 -81,26

Банк Возрождение ап 101 104 85,17 134 -4,72 -4,72 6,99 -88,06

Телекоммуникации

МТС 106,5 117,47 104 96 413 -8,97 -8,97 -20,52 -71,79

Ростелеком ао 198,88 203,25 185,95 26 701 -2,51 -2,51 -9,76 -31,09

Ростелеком ап 15,69 16,5 15 30 278 2,35 2,35 -1,88 -77,43

СЗТ ао 7,6 7,6 7,301 1 659 3,4 3,40 8,57 -81,55

СЗТ ап 7,379 7,5 6,8 7 048 3,93 3,93 1,10 -75,44

Сибирьтелеком ао 0,38 0,397 0,351 8 544 0 0,00 -14,22 -86,88

Сибирьтелеком ап 0,293 0,293 0,276 968 1,38 1,38 -18,61 -85,22

Уралсвязьинформ ао 0,303 0,314 0,284 42 844 1 1,00 -15,60 -79,83

Уралсвязьинформ ап 0,205 0,208 0,199 3 612 2,5 2,50 -19,92 -79,74

ВолгаТелеком ао 17,99 19 17,21 7 625 -2,23 -2,23 -9,19 -87,47

ВолгаТелеком ап 15,69 15,88 15,17 654 0,64 0,64 -11,80 -84,77

Дальсвязь ао 18,19 19,43 17,71 369 -4,26 -4,26 -0,27 -86,01

Дальсвязь ап 16,86 18,7 16,51 10 568 -0,82 -0,82 1,20 -84,39

Центр.телеком ао 4,283 4,388 4,026 70 4,01 4,01 -2,66 -80,08

Центр.телеком ап 3,06 3,197 2,95 139 2 2,00 -16,60 -79,87

Энергетика

ОГК-1 0,176 0,209 0,167 8 559 -6,88 -6,88 -12,00 -94,25

ОГК-2 0,226 0,253 0,22 1 902 -6,61 -6,61 -18,41 -93,97

ОГК-3 0,31 0,343 0,302 4 855 -9,62 -9,62 -11,43 -91,55

ОГК-4 0,326 0,345 0,324 3 607 -4,96 -4,96 -20,29 -90,02

ОГК-5 1,131 1,188 1,12 771 -4,23 -4,23 -4,07 -73,81

ОГК-6 0,217 0,248 0,214 3 226 -7,66 -7,66 -11,79 -93,78

ТГК-1 0,004 0,0041 0,0037 1 496 0 0,00 37,93 -87,50

ТГК-2 ао 0,0047 0,0056 0,0046 101 -9,62 -9,62 -20,34 -80,58

ТГК-4 ао 0,0084 0,0095 0,0075 247 -5,62 -5,62 -20,00 -71,72
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Закр. Макс. Мин.
Объем,

тыс. руб.
Изм., %,

день
Изм., %,
нач.нед.

Изм., %,
нач.мес.

Изм., %,
нач.год.

ТГК-5 0,0045 0,0047 0,0044 5 628 -2,17 -2,17 25,00 -79,45

ТГК-6 0,0042 0,0045 0,004 1 728 -4,55 -4,55 31,25 -84,78

ТГК-8 0,032 0 0 0 0 0,00 0,00 -7,25

ТГК-9 0,0014 0,0015 0,0013 4 660 0 0,00 0,00 -82,28

ТГК-10 65,05 86,73 65,04 2 146 -23,33 -23,33 58,54 -32,25

ТГК-11 0,0103 0,0103 0,0103 0 0 0,00 0,00 -65,67

ТГК-13 0,0375 0,039 0,0369 589 1,08 1,08 -5,06 -85,48

ТГК-14 0,0038 0,0041 0,0037 2 451 -11,63 -11,63 100,00 -55,29

МосЭнерго 1 1,173 0,999 13 103 -13,79 -13,79 16,28 -83,14

ИркЭнерго 9,7 10 8,123 6 456 1,04 1,04 -3,00 -67,11

ФСК ЕЭС 0,113 0,132 0,108 47 770 -8,13 -8,13 29,89 -68,08

Русгидро 0,533 0,571 0,508 88 191 -3,09 -3,09 4,51 -74,67

МОЭСК 1,335 1,55 1,119 8 313 -9,74 -9,74 87,24 -45,51

Мосэнергосбыт 0,086 0,1 0,084 590 -12,24 -12,24 -12,24 -80,59

Московская теплосетевая компания 0,59 0,59 0,516 3 848 5,36 5,36 -0,67 -29,26

Машиностроение

Автоваз ао 6,6 7 6,5 382 -1,55 -1,49 -9,59 -85,96

Автоваз ап 2,13 2,34 2,05 311 -8,01 -7,79 -30,62 -88,30

КАМАЗ 32,09 37,49 31 657 -13,94 -13,94 -35,82 -74,54

СОЛЛЕРС 203,35 259 203,35 2 412 -19,73 -19,73 -23,26 -84,84

ОМЗ 49,79 49,79 37,52 1 10,64 10,64 -17,42 -74,20

ИРКУТ 3,66 4,6 3,601 322 -14,88 -14,88 -6,15 -83,99

Химия

Уралкалий 39,38 44,99 35,8 226 509 -9,68 -9,68 -65,01 -78,60

Акрон 312,98 349,9 301 2 797 -4,58 -4,58 -31,21 -74,66

Итоги торгов российскими ADR/GDR, 17 ноября:

Биржа Тип Закр. Макс. Мин.
Объем,

млн.
долл.

Изм.,%,
день

Изм.,%,
нач.нед.

Изм.,%,
нач.мес.

Изм.,%,
нач.год.

Кол-во
акций
в ADR,

шт.

Цена 1
акции
исходя
из цены
DR, руб.

Нефть и газ

Газпром LSE ADR 14,17 15,78 13,76 290,27 -9,05 -9,05 -28,69 -75,01 4 96,85
Роснефть LSE GDR 2,81 3,24 2,81 26,52 -11,36 -11,36 -38,62 -71,03 1 76,82
Сургутнеф-
тегаз ао

LSE ADR 4,92 5,32 4,85 11,84 -2,57 -2,57 -23,72 -59,87 10 13,45

Металлургия
ГМК Нориль-
ский Никель

LSE ADR 7,45 7,87 7,00 28,18 -5,58 -5,58 -25,57 -72,48 0,1 2036,73

Северсталь LSE GDR 2,30 2,87 2,23 1,81 -0,12 -11,54 -33,33 -90,09 1 62,88
Мечел NYSE ADR 5,28 5,71 5,01 3,11 -8,97 -8,97 -42,42 -83,69 1 144,35
Банки

Сбербанк FWB GDR 137,90 138,00 130,20 1,92 1,40 1,40 -3,02 -62,83 100 37,70
Телекоммуникации
МТС NYSE GDR 26,86 28,10 26,05 18,59 -2,68 -2,68 -31,39 -73,61 5 146,86
Вымпелком NYSE ADR 9,39 10,11 8,81 12,78 0,75 0,75 -35,24 -77,43 0,05 5134,19
Прочие
Вимм-Билль-
Данн

NYSE ADR 20,00 22,25 20,00 1,00 -11,19 -11,19 -54,48 -84,74 1 546,77
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Тел.: + 7 (812) 329-81-81, факс: + 7 (812) 329-81-80
info@bfa.ru
www.bfa.ru

Аналитический отдел
Дзугаев Роман
ведущий аналитик

r.dzugaev@bfa.ru

Плешаков Георгий
ведущий аналитик

g.pleshakov@bfa.ru

Микрюкова Мария
аналитик

m.mikryukova@bfa.ru

Отдел дилинга
Моржаков Вадим
ведущий специалист по дилерской деятельности

v.morzhakov@bfa.ru

Пашков Алексей
управляющий портфелем

a.pashkov@bfa.ru

Управление по работе с клиентами

client@bfa.ru

Константинова Виктория
начальник управления

+7 (812) 329-81-91
v.konstantinova@bfa.ru

Кукушкина Екатерина
начальник клиентского отдела

+7 (812) 329-81-96
e.kukushkina@bfa.ru

Щекина Елена
специалист клиентского отдела

+7 (812) 329-81-71
e.schekina@bfa.ru

Вящеславова Вероника
специалист клиентского отдела

+7 (812) 329-81-71
v.vyascheslavova@bfa.ru

Ефанова Александра
специалист клиентского отдела

+7 (812) 329-81-73
a.efanova@bfa.ru

Отдел брокерских операций

+7 (812) 329-81-95

Шевцов Павел
начальник отдела

p.shevtsov@bfa.ru

Тураев Дмитрий
заместитель начальника отдела

d.turaev@bfa.ru

Мишарев Андрей
специалист отдела брокерских операций

a.misharev@bfa.ru

Настоящий обзор подготовлен аналитическим отделом ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и носит исключи-
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обзоре, получена из источников, признаваемых нами достоверными, однако ЗАО «Балтийское Финансовое Агентст-
во»  не несет ответственности за точность представленных данных.  ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство»,  ее
клиенты и сотрудники могут иметь позицию или какой-либо интерес в любых сделках и инвестициях прямо или кос-
венно упоминаемых в настоящей публикации. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и ее сотрудники не несут
ответственности за прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования настоящей публикации
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