
 
                                                   

УТРЕННИЙ ОБЗОР 
 
Российские индексы 

 

Индекс Закр. % 

РТС 2 222.84 -0.90 

РТС-2 2 407.35 -0.50 

ММВБ 1 868.62 -1.13 

ММВБ кор.обл. 99.84 -0.04 

ММВБ кор.обл.к 154.97 0.06 

 

Индекс РТС 
 

 
 
Нефть BRENT 

 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 

Во вторник российский фондовый рынок 
перестал проявлять устойчивость по отношению к 
негативному внешнему фону. Инвесторы больше не 
могли игнорировать коррекцию на американских 
площадках, а цены на черное золото пошли вниз 
после публикацией МЭО более низкого прогноза 
потребления нефти мировой экономикой, а также на  
фоне ожиданий, что ОПЕК повысит квоты 
нефтедобычи.  

Американские банки накануне сообщили о 
списании 43 млрд. долл. стоимости активов, 
связанных с высокорискованными ипотечными 
кредитами. А  Deutche Bank опубликовал отчет, 
согласно которому, до конца года они должны 
списать еще 25 млрд. долл. Международное 
энергетическое агентство (МЭА) во вторник снизило 
прогноз потребления нефти Так, по уточненным 
оценкам МЭА, потребление нефти в мире в 2007г. 
увеличится по сравнению с предыдущим годом на 
1,2% и достигнет 85,7 млн барр./день, а не 85,9 млн 
барр./день, как это прогнозировалось в октябре. В 
2008г. потребление черного золота в мире 
увеличится еще на 2,3% и достигнет 87,7 млн барр., 
а не 88,0 млн барр./день, как это прогнозировалось 
месяцем ранее. На этом фоне нефтяные котировки 
марки Brent упали ниже отметки 90 долл.  

Торги на отечественном фондовом рынке 
отрылись гэпом вниз и весть день индексы 
демонстрировали нисходящую динамику. По итогам 
торгов индекс РТС опустился на 0,90% до отметки 
2222,84 пунктов, индекс ММВБ на 1,13% до отметки 
1868,62 пунктов. Объемы торгов в РТС составили 
67,121 млн. долл., на ММВБ - 63,52 млрд. руб.  

Бумаги нефтегазового сектора снижались 
вслед за нефтяными фьючерсами: акции Роснефть 
подешевели на 1,86%, Газпрома на 1,07%, Лукойла 
на 1,39%, Татнефти  на 2,46%. При этом акции 
Сургутнефтегаза подорожали на 0,25%. Глава 
Роснефти на Всемирном энергетическом конгрессе в 
Риме заявил, что к 2015г. компания может увеличить 
нефтедобычу до 160 млн. тонн в год (со 100 млн. 
тонн в 2007г.), а объемы переработки - до 85-90 млн. 
тонн нефти в год (с нынешних 50 млн. тонн). Вчера 
также появилась в СМИ информация, что 
крупнейшая энергетическая компания в мире E.ON 
рассматривает возможность совместного с 
Газпромом строительства газовых электростанций в 
Германии, Великобритании и Венгрии. Мы 
положительно рассматриваем данные новости по 
Роснефти и Газпрому, и считаем, что реализация 
намеченных планов приведет к росту капитализаций 
компаний. 

  



 

Газпром 
 

 
 

 

Сбербанк 
 

 
 

 

 

Индекс DJI 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
После завершения торгов вышла отчетность 

НЛМК за 9 месяцев по РСБУ, согласно которой 
чистая прибыль компании по сравнению с 
аналогичным периодом 2006г. сократилась на 32,2% 
- до 30 млрд. 505 млн. 929 тыс. руб., выручка 
выросла на 11,1% и составила 113 млрд. 988 млн. 
309 тыс. руб. ГМК Норильский Никель также 
опубликовал отчет: чистая прибыль по за 9 месяцев 
2007г. по РСБУ по сравнению с аналогичным 
показателем 2006г. выросла в 2,9 раза - до 121 млрд. 
012,910 млн. руб., выручка увеличилась в 1,3 раза - 
до 233 млрд. 544 млн. руб. Бумаги металлургов 
продемонстрировали вчера негативную динамику: 
НЛМК (-1,98%), ГМК Норильский Никель (-1,05%), 
ММК (-1,35%), Северсталь (-3,65%).  
 Бумаги банковского сектора выглядели 
немного лучше рынка: Сбербанк (-0,80%), ВТБ (-
0,69%). Банк Москвы (-0,28%). 

В целом мы продолжаем оптимистично 
смотреть на российский рынок в среднесрочный 
перспективе, и в случае стабилизации нефтяных цен, 
мы можем стать свидетелями предновогоднего 
ралли. Однако в случае снижения цен на сырье, не 
исключено, что индекс РТС в течение недели может 
опуститься в район 2100-2150 пунктов. Сегодня мы 
ожидаем роста котировок в пределах 1%. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

 

 

ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ 

 
  ЦБ РФ прогнозирует рост ВВП в 2007 году на уровне 7,5%, сообщил первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев 
в ходе международного инвестиционного форума "Московский бизнес-диалог", организованного 
"Интерфаксом", во вторник в Москве. 
 Таким образом, прогноз ЦБ остается без изменений - в сентябре А.Улюкаев называл ту же цифру. 
Минэкономразвития РФ прогнозирует рост ВВП на уровне 7,3%, в январе-сентябре экономика выросла на 
7,4%. 
 
 Инфляция в РФ в 2007 году составит от 10% до 11%. Такой прогноз в своем выступлении на 
международном инвестиционном форуме "Московский бизнес-диалог" привел первый зампред ЦБ РФ 
Алексей Улюкаев. 
 "Накопленная инфляция за 10 месяцев составила 9,3%. Мы сейчас идем по графику примерно на 
1,5% хуже, чем в прошлом году", - сказал он. 
 По его словам, инфляция в ноябре составит 0,6-0,7%: "Инфляция в ноябре вернется к своим 
прошлогодним значениям и составит 0,6-0,7%. Это нормальный уровень для конца осени", - сказал 
А.Улюкаев. Он считает, что в ноябре происходит снижение "волны инфляции", начавшейся около полугода 
назад, и до конца года Россия выйдет на обычный уровень инфляции. 
 "С начала года будем добиваться снижения", - сказал А.Улюкаев. 
 

 ЦБ РФ намерен ускорить переход к использованию механизма инфляционного таргетирования, 
заявил первый зампред Банка России Алексей Улюкаев. 
 "Возможно, мы сможем в более близкие сроки ввести инфляционное таргетирование", - сказал он, 
выступая на международном инвестиционном форуме "Московский Бизнес-Диалог", организованном 
"Интерфаксом". 
 
 ЦБ РФ может пересмотреть ставку рефинансирования в декабре текущего года, заявил первый 
зампред Банка России Алексей Улюкаев. 
 "В декабре будем делать новый прогноз инфляции и в этой связи уточним ставку 
рефинансирования", - сказал он во вторник в Москве на международном инвестиционном форуме 
"Московский бизнес-диалог". 
 

 Укрепление рубля составит в этом году около 5%, сообщил первый зампред ЦБ РФ Алексей 
Улюкаев во вторник в Москве на международном инвестиционном форуме "Московский бизнес-диалог", 
организованном "Интерфаксом". 
 По его словам, такой темп укрепления реального эффективного курса рубля существенно ниже 
темпов экономического роста и роста производительности труда. 
 
 ЦБ РФ может начать покупку валюты для стабфонда на открытом рынке в феврале 2008 года, 
сообщил первый заместитель председателя Банка России Алексей Улюкаев журналистам во вторник в 
Москве. 
 "На рабочем уровне это уже согласовано с Минфином", - сказал он. 
 Он отметил, что покупка валюты для стабфонда на открытом рынке "будет элементом курсовой 
политики". Это позволит перейти к более рыночному курсообразованию, полагает А.Улюкаев. 
 
 ЦБ РФ планирует в конце ноября начать операции по рефинансированию банков под обеспечение 
евробондов, сообщил первый зампред ЦБ РФ Алексей Улюкаев во вторник в Москве на международном 
инвестиционном форуме "Московский бизнес-диалог", организованном "Интерфаксом". 
 Объем евробондов, которые могут стать обеспечением для рефинансирования со стороны ЦБ РФ, 
составляет 250 млрд рублей. По его словам, критериями для еврооблигаций, принимаемых в обеспечение 
Банком России, станут рейтинги и уровень ликвидности этих бумаг. 
 
 



 Российский бизнес заинтересован в сохранении преемственности экономического курса в РФ после 
выборов в 2008 году, заявил глава Российского союза промышленников и предпринимателей Александр 
Шохин. 
 "Преемственность экономической политики, безусловно, должна сохраниться", - сказал А.Шохин на 
международном инвестиционном форуме "Московский бизнес-диалог", организованном агентством 
"Интерфакс". 
 
 Российская банковская система развивается стабильно, кризис на мировых финансовых рынках не 
оказал на нее существенного негативного влияния, считает директор и постоянный представитель 
Всемирного банка (ВБ) по России Клаус Роланд. 
 "Российский банковский сектор развивается достаточно стабильно под надзором ЦБ, кризис сильно 
Россию не затронул", - сказал он во вторник в Москве в кулуарах международного инвестиционного форума 
"Московский бизнес-диалог", организованного агентством "Интерфакс". 
 

 Общий объем инвестиций Европейского банка реконструкции и развития (ЕБРР) в российскую 
экономику в 2007 году составит $10 млрд, сообщил директор департамента России, стран Центральной 
Европы и специализированных отраслей ЕБРР Ален Пиллу на международном инвестиционном форуме 
"Московский бизнес-диалог", организованном "Интерфаксом". 
  

Порядка пяти перестраховочных компаний могут потерять лицензии до конца текущего года, заявил 
руководитель Федеральной службы страхового надзора (ФССН) Илья Ломакин-Румянцев на форуме 
"Будущее страхового рынка: мнение лидеров" во вторник в Москве. 
 По его словам, усилия властей, направленные на вытеснение "схемного бизнеса" из сектора 
страхования жизни, оказались успешными. Одновременно, полагает руководитель Росстрахнадзора, в 
значительной степени оптимизация бизнеса используется в перестраховании. 
 

 Россия может стать членом ВТО с 1 июля 2008 года, заявил заместитель директора департамента 
торговых переговоров Минэкономразвития РФ Андрей Кушниренко на VI международном форуме 
Института Адама Смита "Российская пищевая промышленность" во вторник в Москве. 
 

 Россия и Словения подписали во вторник межправительственное соглашение об урегулировании 
обязательств б.СССР по расчетам, связанным с товарооборотом между б.СССР и бывшей Социалистической 
федеративной республикой Югославией (СФРЮ). Сумма обязательств составляет $129,2 млн. 
 Документ был подписан во вторник в Минфине РФ. Со стороны РФ соглашение подписал 
замминистра финансов Сергей Сторчак, со стороны Словении - посол Словении в РФ Андрей Бенедейчич. 
 

 Президент России Владимир Путин считает, что недостатки в транспортной инфраструктуре 
представляют собой реальные факторы сдерживания экономического развития РФ и предлагает принять 
транспортную стратегию России, рассчитанную до 2030 года. 
 "С точки зрения развития транспортной инфраструктуры наша страна и наша экономика являются 
весьма запущенными. И сегодня недостатки в транспортной инфраструктуре, так же, как и недостаточность 
в энергетических вопросах, в энергетике, являются реальными факторами, сдерживающими наше 
экономическое развитие", - сказал В.Путин в заключительном слове на заседании президиума Госсовета. 
 Именно поэтому, по словам В.Путина, "стратегию развития транспорта до 2030 года мы, конечно, 
должны принять". 
 

 
 
    

(Новости подготовлены на основе данных  информационной службы «Интерфакс», 

«РосБизнесКонсалтинг») 

 

 



 

Итоги торгов на ММВБ 

Бумага Закр. Макс. Мин. Объем, 

млн. руб. 

% % с 

нач. 

года 
Газпром (ОАО) ао 317.7 322 313.92 28 146 -1.07 4.89 

ОАО "НК "Роснефть" 216.5 220.45 215.78 2 096 -1.86 -11.02 

НК ЛУКОЙЛ (ОАО) - ао 2179 2203.76 2161.56 8 652 -1.39 -4.72 

Сургутнефтегаз ОАО акции 
об. 30.225 30.61 29.827 4 006 0.25 -24.72 

Сургутнефтегаз ОАО ап 15.74 16.084 15.67 999 -1.53 -47.07 

ОАО "Татнефть" ао 145.67 149.7 145.25 1 140 -2.46 19.25 

ОАО "Татнефть" ап 3 вып. 78.37 79 77.75 6 -0.17 1.37 

Газпром нефть(ОАО)-ао 125.6 127.15 124.5 164 -0.82 4.68 

РАО "ЕЭС России"-ао 30.4 30.501 29.951 4 935 0.81 6.74 

РАО "ЕЭС России"(ОАО)-ап 26.699 26.78 26.415 238 0.37 6.46 

МосЭнерго акции обыкн. 6.385 6.409 6.374 30 0.03 21.83 

ГМК "Нор.Никель" ОАО ао 7540 7645.88 7451.1 6 805 -1.05 84.80 

Полюс Золото (ОАО) 1143.99 1152 1139 302 -0.69 -11.46 

Северсталь (ОАО)ао 551 575 547.35 365 -3.65 79.19 

АК Сберегательный банк РФ 
ао 105.15 106.25 104.8 3 625 -0.80 14.05 

АК Сберегательный банк РФ 
ап 72.9 73.77 72.3 498 -0.76 -3.92 

ВТБ 0.1156 0.1168 0.1149 1 457 -0.69 -18.36 

Банк Москвы акции об. 1376.19 1395 1370 4 -0.28 10.10 

Ростелеком (ОАО) ао. 237.77 241.9 236 452 0.11 22.06 

Ростелеком (ОАО) ап. 66.51 68.37 66.1 632 -0.51 -26.80 

Северо-Запад.Телеком ОАО ао 46.35 47.5 45.98 9 -1.49 11.39 

Северо-Запад. ТелекомОАО ап 30.418 30.6 29.963 6 -0.30 -3.74 

Мобильные ТелеСистемы 
(ОАО) ао 354.7 365 352.14 631 -2.45 55.58 

Аэрофлот-
росс.авиалин(ОАО)ао 86.6 87.5 86 8 -0.46 50.61 

РБК Информ. системы ао 226.7 228.75 225 12 -0.57 -24.43 

Магнитогорск.мет.комб ОАО 
ао 31.379 32.197 31.16 71 -1.35 36.75 

ОАО "НЛМК" ао 99 100.8 98.4 63 -1.98 56.03 

ОАО "Балтика" ао 1195 1207 1190.05 9 -0.83 1.70 

ОАО "Балтика" ап 790 800 778 15 0.64 0.77 

 

Мировые индексы 

Индекс Закр. % % с нач мес. % с нач год. 
РТС 2222.84 -0.90 -0.01 15.70 

РТС-2 2407.35 -0.50 1.24 30.97 

ММВБ 1 868.62 -1.13 -0.33 10.34 

Индекс Корп. Обл. ММВБ 99.84 -0.04 0.06 -1.45 

Индекс Корп. Обл. ММВБ 
куп. 154.97 0.06 0.36 5.63 

DJ INDU AVERAGE  13307.09 2.46 -4.47 7.10 

S&P 500 INDEX    1481.05 2.91 -4.41 4.76 

NASDAQ     2673.65 3.46 -6.49 10.70 

DAX - COMPOSITE  697.78 -0.61 -3.81 16.64 

BVSP BOVESPA IND 62927.03 2.28 -3.66 46.92 

BUSE MERVAL Arg  1713.79 0.95 -0.27 11.23 

MXSE MEXICO INDX 1644.34 4.74 -7.99 7.33 

KOSPI            1972.58 2.05 -4.39 43.28 

NIKKEI 225 INDEX 15499.56 2.47 -8.13 -10.02 

SSE COMPOSITE    5355.386 3.82 -10.45 100.17 

HANG SENG INDEX  28826.98 3.68 -9.06 44.39 



Итоги торгов на ММВБ акций электроэнергетики 

Бумага Закр. Макс. Мин. Объем, 

млн. руб. 

% % с 

нач. 

года 
РАО ЕЭС 30.4 30.501 29.951 4 935.5 0.81 6.74 

РАО ЕЭС-п 26.699 26.78 26.415 237.5 0.37 6.46 

ОГК-1 ao 2.77 2.799 2.7 6.5 -0.54 0.00 

ОГК-2 ао 3.225 3.237 3.175 3.1 0.03 -11.96 

ОГК-3 ао 3.54 3.629 3.535 1.4 -1.72 2.31 

ОГК-4 ао 3.162 3.164 3.154 16.8 -0.22 47.48 

ОГК-5 ао 4.195 4.206 4.19 31.4 -0.29 28.56 

ОГК-6 ао 3.03 3.033 3.001 0.3 -0.3 -11.40 

ТГК-1 0.0315 0.0316 0.0314 0.0 -0.63 -20.85 

ТГК-2 0.0239 0.0241 0.0235 5.4 -0.83 -8.08 

ТГК-2 ап 0.016 0.0167 0.0159 0.0 -5.33 -30.43 

ТГК-4 0.0309 0.0309 0.0302 15.6 0 -2.52 

ТГК-4 п 0.0189 0.0189 0.018 0.9 -1.56 -36.79 

ТГК-5 0.0245 0.0248 0.0242 11.7 0.82 -11.55 

ТГК-6 0.0246 0.0249 0.0244 6.1 -0.4 -10.87 

ТГК-8 0.0322 0.0323 0.032 1.5 0.94 14.18 

ТГК-9 0.0072 0.0074 0.0071 5.8 0 -14.29 

ТГК-10 99.06 102 99 0.0 -1.37 -4.29 

ТГК-13 5165 5165 5075 1.2 1.27 -31.77 

ТГК-14 0.0078 0.0079 0.0077 1.3 -1.27 -39.06 

Мосэнерго 6.385 6.409 6.374 29.7 0.03 21.83 

Иркутсэнерго 26.18 26.401 25.87 8.7 -0.84 23.96 

 

Капитализация и текущая стоимость 1Квт 

Компания 

Капитализация, 

млн. долл. 

Установленная 

мощность, 

МВт 

Текущая 

стоимость 1Квт, 

долл. 

РАО ЕЭС 53 305 159 400 334 

ОГК-1  5 059 9 500 532 

ОГК-2  3 493 8 700 402 

ОГК-3  6 877 8 500 809 

ОГК-4  6 355 8 600 739 

ОГК-5  6 070 8 700 698 

ОГК-6  3 313 9 100 364 

ТГК-1 3 740 6 200 603 

ТГК-2 1 072 2 600 412 

ТГК-4 1 670 3 300 506 

ТГК-5 1 233 2 500 493 

ТГК-6 1 298 3 100 419 

ТГК-8 1 812 3 600 503 

ТГК-9 1 678 3 300 509 

ТГК-10 1 751 2 800 625 

ТГК-13 1 196 2 600 460 

ТГК-14 247 600 412 

Мосэнерго 7 378 10 600 696 

Иркутсэнерго 5 105 12 900 396 

 



Долговой рынок 

Облигация Закр. Измен. Спред к 

UST-10 

% с нач мес. % с нач год. 

UST-10 99.8438 -3.30 0.0 -2.28 0.60 

RUS-30 112.6880 -0.11 141.4 -0.17 -0.28 

 
 

Товарные рынки 

Товар Закр. % % с нач мес. % с нач год. 
Нефть BRENT 89.31 0.54 -2.34 40.40 

Нефть URALS 87.57 -2.54 3.60 58.58 

Золото 807.1 1.01 0.90 29.55 

Никель 33135 -0.76 4.28 -1.24 

 
 
Курсы валют 

USD/RUB 24.4782 

EUR/RUB 35.8972 

EUR/USD 1.4668 

GBP/USD 2.0779 

USD/JPY 111.31 

USD/CHF 1.1222 

 

 



ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» 

197376, Санкт-Петербург, пр. Медиков, 10, 

Тел.: + 7 (812) 329-81-81, факс: + 7 (812) 329-81-80 

info@bfa.ru 

www.bfa.ru 
 

Управление 
брокерских и дилерских операций 

+ 7 (812) 329-81-95 

+ 7 (812) 329-81-99 
Сергей Булгаков, 

Ведущий специалист по дилерской деятельности  
s.bulgakov@bfa.ru 

Лазарев Игорь, 
Ведущий специалист по дилерской деятельности  i.lazarev@bfa.ru  

Сергей Подузов, 
Начальник Аналитического отдела Управления 
брокерских и дилерских операций 

s.poduzov@bfa.ru 

Мария Микрюкова, 

Аналитик Аналитического отдела Управления 
брокерских и дилерских операций 

m.mikryukova@bfa.ru  

Клиентский отдел  

(брокерское и депозитарное обслуживание) 
client@bfa.ru 

Виктория Константинова, 
Начальник клиентского отдела 

+ 7 (812) 329-81-91 

v.konstantinova@bfa.ru 

Элина Стрельцова 
+ 7 (812) 329-81-71 

e.streltsova@bfa.ru 

Екатерина Кукушкина 
+ 7 (812) 329-81-96 

e.kukushkina@bfa.ru 

Елена Багаева 
+ 7 (812) 329-81-74 

e.bagaeva@bfa.ru 

 
Настоящий обзор был подготовлен отделом информационного сопровождения 

дилерских операций ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и носит 

исключительно информационный характер. Данная информация не может 

рассматриваться как обязательство компании по заключению сделок с 

инвестиционными инструментами, упоминаемыми в публикации. Информация, 

содержащаяся в обзоре, получена из источников, признаваемых нами достоверными, 

однако ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» не несет ответственности за 

точность представленных данных.  ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство», ее 

клиенты и сотрудники могут иметь позицию или какой-либо интерес в любых 

сделках и инвестициях прямо или косвенно упоминаемых в настоящей публикации. 

ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и ее сотрудники не несут 

ответственности за прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 

использования настоящей публикации или ее содержания. Мы напоминаем, что 

любые инвестиции в российские ценные бумаги связаны со значительным риском. 


