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Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹105-
58227406. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 
30.04.2003 ã., ¹0106-58227563. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà àêöèé «Ñòîèê» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ 
Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹0107-58227487. Ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ è óìåíüøàòüñÿ, ðåçóëüòàòû 
èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðîøëîì íå îïðåäåëÿþò äîõîäû â áóäóùåì, ãîñóäàðñòâî íå ãàðàíòèðóåò äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé â èíâåñòèöèîííûå 
ôîíäû. Ïðåæäå ÷åì ïðèîáðåñòè èíâåñòèöèîííûé ïàé, ñëåäóåò âíèìàòåëüíî îçíàêîìèòüñÿ ñ ïðàâèëàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ 
ïàåâûì èíâåñòèöèîííûì ôîíäîì. Ëèöåíçèÿ ÔÊÖÁ Ðîññèè ¹21-00-1-00091 îò 15 íîÿáðÿ 2002 ã. 
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Ôîíä îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата RUX-Cbonds изм.

23 сен 05 262.5 3.9% 1216 3.2% 1397.53 0.1% 23 сен 05 185.03 0.2%

16 сен 05 252.5 + 9.96 1178 + 38 1395.59 + 1.94 16 сен 05 184.63
 
 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èí-
äåêñîì ÑBONDS 
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Ñòðóêòóðà ôîíäà             
Наименование 16.09.05 23.09.05
Госóдарственные ценные бóмаãи Российсêой Федерации 22,53 27,95
SU25057RMFS9 8,05 13,96
SU25058RMFS7 14,48 13,99
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 8,37 10,53
Гор. обл. займ Мосêвы 39 вып.  1,68
Ирêóт. обл. Админ. 02 (аморт) 0,65 0,63
Новосибирсêая обл. об. 1 вып. 3,07 3,74
Ярославсêая область обл. вып.3 4,65 4,48
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 52,09 54,01
АВТОВАЗ обл. 1,91 1,85
АВТОВАЗ обл. сер.03 1,57 1,52
Арêада АПК обл. сер. 01  2,65
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 1,34 1,3
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1,81 1,75
ИНПРОМ  обл. 01 2,49 2,4
ИСТ ЛАЙН ХЭНДЛИНГ обл. сер.02 3,17 3,06
ИТЕРА НГК 01 обл. 3,55 3,42
Красный Востоê обл. 2,6 2,5
МаирИнвест обл. 0,79 0,76
Мидленд Кэпитал Менеджмент обл. 1 0,12 0,12
Нортãаз-Финанс ООО 1,57 1,51
ОМК обл. вып. 01 4,02 5,04
Парнас-М  ОАО 1,94 1,87
Первая Ипотечная Компания, обл. 5 вып. 3,32 3,21
Разãóляй Центр обл 1,19 1,15
РТК-ЛИЗИНГ обл 4 cер. 2,36 2,28
Рóссêие автобóсы-Финанс 1об. 3,19 3,07
Салют-Энерãия обл. 1 3,37 3,23
Севêабель-Финанс 01об. 1,25 1,2
СМАРТС об. вып. 03 1,21 1,17
Уралваãонзавод-Финанс обл. 3,09 2,96
Уралсвязьинформ-обл. вып. 6 1,41 1,36
Центр-Телеêом вып. 04 1,39 1,33
ЮТК- обл. вып. 2 0,97 0,93
ЮТК- обл. вып. 3 2,46 2,37
Денежные средства 17,01 7,51 

Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå 
Íà ïðîøëîé íåäåëå öåíû èíäèêàòèâíûõ ðóáëåâûõ îá-
ëèãàöèé (ÎÔÇ è Ìîñêâû) îáíîâèëè äîñòèãíóòûå ðàíåå 
ìàêñèìóìû.  Âìåñòå ñ òåì, àêòèâíîñòü â ñåãìåíòå ãîñ-
áóìàã çàìåòíî ñíèçèëàñü – ìîæíî äàæå ãîâîðèòü î 
âÿëîñòè òîðãîâ. Ïî áîëüøèíñòâó æå êîðïîðàòèâíûõ 
îáëèãàöèé ñîõðàíÿëàñü òåíäåíöèÿ ê ðàñøèðåíèþ ñïðý-
äîâ ê îáëèãàöèÿì Ìîñêâû.  
Îòìåòèì òàêæå íåñêîëüêî àóêöèîíîâ, ïðîøåäøèõ íà 
ïðîøëîé íåäåëå â ñåãìåíòå êîðïîðàòîâ (ÈÐÊÓÒ-2, 
Ñèáèðüòåëåêîì-5 è äð.) è ñóáôåäåðàëîâ (Ëèïåöêàÿ 
îáë.). Ñòàâêè äîõîäíîñòè ïðàêòè÷åñêè âñåõ âûïóñêîâ 
ñâèäåòåëüñòâîâàëè îá ïåðåêóïëåííîñòè îáëèãàöèé, ÷òî 
ïîäòâåðæäàþò ñîõðàíåíèå ôðîíòàëüíîãî èíòåðåñà èí-
âåñòîðîâ ê ðûíêó íåãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîâûõ áóìàã. 
 
Íàøè äåéñòâèÿ 
Äîëÿ öåííûõ áóìàã â ïîðòôåëå ôîíäà óâåëè÷èëàñü ñ 
83% äî 92,5%, â òîì ÷èñëå ñóáôåäåðàëüíûõ îáëèãà-
öèé – ñ ìåíåå 8.5% äî 10,5%, êîðïîðàòèâíûõ – ñ 52% 
äî 54%, ôåäåðàëüíûõ – ñ 22,5% äî 28%. .Äîëÿ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ ñîêðàòèëàñü ñ 17% äî 7,5%. Â àáñîëþò-
íîì âûðàæåíèè îáúåì àêòèâîâ ôîíäà óâåëè÷èëñÿ íà 
3,75%. 
Â ôîíä áûëè êóïëåíû èëè óâåëè÷åíî ÷èñëî îáëèãàöèé 
Àðêàäà-01 è ÎÌÊ, Íîâîñèá. îáë.  è Ìîñêâû-39, à òàê-
æå ÎÔÇ 25057.  
 
Íàøè ïðîãíîçû 
Íà íàø âçãëÿä ñåé÷àñ âåðîÿòíà êîíñîëèäàöèÿ èíäèêà-
òèâíûõ îáëèãàöèé íà äîñòèãíóòûõ óðîâíÿõ. Â ýòîì ñëó-
÷àå ìîæíî îæèäàòü «òåõíè÷åñêèõ» ïîäúåìîâ ïî öåíå 
êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé, ââèäó òîãî, ÷òî âî âðåìÿ 
íàáëþäàâøåãîñÿ ðîñòà â ñåãìåíòå ÎÔÇ è Ìîñêâû 
«êîðïîðàòû» äåìîíñòðèðîâàëè îòñòàâàíèå. 
 Â ãîññåêòîðå èíòåðåñ äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ ïðîäîëæàþò 
ïðåäñòàâëÿòü îòäåëüíûå ðóáëåâûå áóìàãè ïðåèìóùå-
ñòâåííî ñðåäíåé äþðàöèè, äîõîäíîñòü ïî êîòîðûì òàê-
æå íå óñïåëà ñíèçèòüñÿ âñëåä çà äëèííûìè 
èíäèêàòèâíûìè îáëèãàöèÿìè ÎÔÇ è Ìîñêâû.  Â ÷àñò-
íîñòè, ïîêà ñîõðàíÿåòñÿ  ïîòåíöèàë â ãîññåêòîðå: ÎÔÇ 
25057, ÎÔÇ 25058; â «êîðïîðàòàõ»: Àðêàäà-1, Èñêè-
òèìÖåìåíò-1, ÌÊØÂ-01.   
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Ôîíä ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата РТС+RUX-Cbonds изм.

23 сен 05 369.0 4.7% 2633 0.4% 1746.01 2.7% 23 сен 05 2.4%

16 сен 05 352.4 + 16.57 2622 + 11 1700.09 + 45.92 16 сен 05  
 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñî 
ñìåøàííûì èíäåêñîì ÑBONDS/RTS 
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Ñòðóêòóðà ôîíäà             
Наименование 16.09.05 23.09.05
Аêция 19,63 24,84
Газпром ОАО аои 9,28 9,9
Михайловсêий ГОК, ОАИ 0,15 0,15
Новолипецêий металлóрãичесêий êомбинат АОИ 2,72 2,93
РИТЭК АОИ 2,04 2,01
Ростелеêом- АОИ  1,25
Ростелеêом АПИ  2,87
Север-Западный Телеêом, АОИ, 2 вып 0,56 0,58
Северо-Западный Телеêом, АПИ, 2 вып. 0,20 0,2
Северсталь АОИ 1,92 2,06
СóрãóтНГ-АПИ 2,77 2,91
Госóдарственные ценные бóмаãи Российсêой Федерации 27,50 26,82
SU25057RMFS9 14,09 13,73
SU25058RMFS7 13,41 13,09
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 3,06 3
Гор. обл. займ Мосêвы 39 вып. 3,06 3
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 38,49 40,26
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 1,66 1,62
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 1 0,93 0,9
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 3,14 3,06
ИНПРОМ обл. 01 2,40 2,34
ИСТ ЛАЙН ХЭНДЛИНГ обл. сер.02 0,56 0,55
ИТЕРА НГК 01 обл. 4,49 4,37
Красный Востоê обл. 3,71 3,61
МаирИнвест обл. 1,12 1,09
Нортãаз-Финанс ООО 2,64 2,57
ОМК обл. вып. 01 2,84 5,54
Первая Ипотечная Компания, обл. 5 вып. 4,01 3,93
ПЭФ Союз 01 об 0,26 0,25
Разãóляй Центр обл 2,04 1,98
Свободный соêол 2об 0,34 0,33
СМАРТС об. вып. 03 0,08 0,08
Уралваãонзавод-Финанс обл. 4,34 4,22
ЮТК- обл. вып. 2 3,26 3,17
ЮТК- обл. вып. 3 0,66 0,64
Денежные средства 11,33 5,08 

Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå ðûíîê àêöèé ïðîäîëæèë ñïåêóëÿ-
òèâíûé ðîñò íà îæèäàíèÿõ íîâîãî ðîñòà öåíû íåôòè, à 
òàêæå íà ñëóõàõ î ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà àêöèé  Ãàçïðîìà: 
ïî èòîãàì íåäåëè èíäåêñ ÐÒÑ âûðîñ äî óðîâíÿ 965 ïóíê-
òîâ ïðè ñóùåñòâåííîì ðîñòå îáîðîòîâ òîðãîâ. Ëîêîìîòè-
âîì  ðîñòà ñðåäè «ãîëóáûõ ôèøåê» âûñòóïàëè àêöèè  
Ãàçïðîìà  (+16,5% â ÐÒÑ); òàêæå çàìåòíî âûðîñëè êîòè-
ðîâêè  ËÓÊÎÉËà  (+9%),  Ñóðãóòíåôòåãàçà  (+7%), à òàêæå 
ÐÀÎ  ÅÝÑ  (+10% íà ÌÌÂÁ), âî âòîðîì ýøåëîíå   àêöèé-
÷åðíîé ìåòàëëóðãèè: Ñåâåðñòàëè  (+5%) è  ÍËÌÊ  (+7% â 
ÐÒÑ). Ïðè ýòîì ðîñò ñîïðîâîæäàëñÿ çíà÷èòåëüíîé âíóò-
ðèäíåâíîé âîëàòèëüíîñòüþ  (äî 8-10% ïî  ËÓÊÎÉËó  è  
Ãàçïðîìó), ÷òî ãîâîðèò î áëèçêîì èñ÷åðïàíèè âîñõîäÿùå-
ãî òðåíäà ðûíêà.  
Íà ïðîøëîé íåäåëå öåíû èíäèêàòèâíûõ ðóáëåâûõ îáëèãà-
öèé (ÎÔÇ è Ìîñêâû) îáíîâèëè äîñòèãíóòûå ðàíåå ìàêñè-
ìóìû.  Âìåñòå ñ òåì, àêòèâíîñòü â ñåãìåíòå ãîñáóìàã 
çàìåòíî ñíèçèëàñü – ìîæíî äàæå ãîâîðèòü î âÿëîñòè 
òîðãîâ. Ïî áîëüøèíñòâó æå êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé 
ñîõðàíÿëàñü òåíäåíöèÿ ê ðàñøèðåíèþ ñïðýäîâ ê îáëèãà-
öèÿì Ìîñêâû. 
 
Íàøè äåéñòâèÿ 
Çà íåäåëþ èç àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà íàèáîëüøèé ðîñò 
êóðñîâîé ñòîèìîñòè ïðîèçîøåë ïî îáûêíîâåííûì àêöèÿì 
Ãàçïðîìà (+16.5%), ÍËÌÊ (+7%), Ñåâåðñòàëè (+5%). Â 
ïîðòôåëü ôîíäà áûëè êóïëåíû îáûêíîâåííûå è ïðèâèëå-
ãèðîâàííûå àêöèè Ðîñòåëåêîìà è îáëèãàöèè ÎÌÊ, ÷àñ-
òè÷íî ïðîäàíû àêöèè Ãàçïðîìà. Äîëÿ àêöèé â ïîðòôåëå 
ôîíäà óâåëè÷èëàñü äî 25%, à îáëèãàöèé – äî 70%. Äîëÿ 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü è ñîñòà-
âèëà ÷óòü áîëåå 5%. Àêòèâû ôîíäà óâåëè÷èëèñü íà 4,5%. 
  
Íàøè ïðîãíîçû 
Ïî íàøåé îöåíêå, â áëèæàéøèå äíè îïåðàòîðû ìîãóò íà-
÷àòü ôèêñèðîâàòü ïðèáûëü ïî ñèëüíî ïåðåãðåòûì  áóìà-
ãàì íåôòåãàçîâîãî ñåêòîðà, à äîïîëíèòåëüíûì ñòèìóëîì 
êîððåêöèè ìîãóò òàêæå ñòàòü íîâîñòè î íàëîãîâûõ ïðå-
òåíçèÿõ ê  Ìîñýíåðãî . Îäíàêî ñóùåñòâåííîãî ñíèæåíèÿ 
ìû ïîêà íå îæèäàåì è ïðè óäåðæàíèè èíäåêñà ÐÒÑ âûøå 
óðîâíÿ 936 ïóíêòîâ, ìû ðåêîìåíäóåì ïîääåðæèâàòü îá-
ùèé îáúåì îòêðûòûõ äëèííûõ ïîçèöèé ïî àêöèÿì. Áîëåå 
çíà÷èìîé êîððåêöèè, – äî ôóíäàìåíòàëüíûõ óðîâíåé ïî-
ðÿäêà 800-830 ïóíêòîâ ïî ÐÒÑ ìîæíî áóäåò îæèäàòü 
òîëüêî ïîñëå âûõîäà îêîí÷àòåëüíîãî óêàçà î ëèáåðàëèçà-
öèè àêöèé Ãàçïðîìà. 
Ñðåäè îáëèãàöèé èíòåðåñ äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ ïðîäîëæà-
þò ïðåäñòàâëÿòü ëèøü îòäåëüíûå ðóáëåâûå áóìàãè, äî-
õîäíîñòü ïî êîòîðûì íå óñïåëà ñíèçèòüñÿ âñëåä çà 
äëèííûìè èíäèêàòèâíûìè îáëèãàöèÿìè ÎÔÇ è Ìîñêâû. Â 
÷àñòíîñòè, ïîêà ñîõðàíÿåòñÿ  ïîòåíöèàë ïî ÎÔÇ 25057, 
ÎÔÇ 25058; ïî «êîðïîðàòàì»: Àðêàäà-1, ÈñêèòèìÖå-
ìåíò-1, ÌÊØÂ-01.   
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Ôîíä àêöèé «Ñòîèê» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата Индеêс РТС изм.(рóб.)

23 сен 05 299.3 4.9% 2172 0.0% 2181.89 4.7% 23 сен 05 965.30 4.5%

16 сен 05 285.3 + 13.94 2171 + 1 2083.59 + 98.30 16 сен 05 923.03  
 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èí-
äåêñîì ÐÒÑ 
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Öåíà ïàÿ íà ôîíå Ñ×À  
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Ñòðóêòóðà ôîíäà             
Наименование 16.09.05 23.09.05
Аêция 64,64 71,18
Газпром ОАО аои 9,57 10,34
ГМК НорНиêель5-АОИ 14,05 13,9
Машиностроительный завод Элеêтросталь АОИ 2,07 1,97
Михайловсêий ГОК, ОАИ 0,45 0,46
Новолипецêий металлóрãичесêий êомбинат АОИ 3,54 3,73
РИТЭК АОИ 5,3 5,09
Ростелеêом- АОИ  5,22
Ростелеêом АПИ 5,04 4,8
Север-Западный Телеêом, АОИ, 2 вып 0,81 0,77
Северо-Западный Телеêом, АПИ, 2 вып. 0,59 0,58
Северсталь АОИ 4,75 5
СóрãóтНГ-АОИ 5,65 5,65
СóрãóтНГ-АПИ 8,59 8,83
Уфанефтехим АОИ 2,79 2,39
Южная телеêоммóниêационная êомпания АОИ 1,43 1,92
ЮТК АПИ  0,53
Денежные средства 35,36 28,82 

Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå ðûíîê àêöèé ïðîäîëæèë ñïåêó-
ëÿòèâíûé ðîñò íà îæèäàíèÿõ íîâîãî ðîñòà öåíû íåôòè 
â ñâÿçè ñ ïðîõîæäåíèåì íîâîãî óðàãàíà Ðèòà, à òàêæå 
íà ñëóõàõ î ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà àêöèé  Ãàçïðîìà: ïî 
èòîãàì íåäåëè èíäåêñ ÐÒÑ âûðîñ íà 4,6% äî óðîâíÿ 
965 ïóíêòîâ. Ñðåäíåäíåâíûå îáîðîòû òîðãîâ âíîâü 
çàìåòíî âîçðîñëè – â îñíîâíîì, çà ñ÷åò òîðãîâ íàèáî-
ëåå ëèêâèäíûìè àêöèÿìè «ïåðâîãî ýøåëîíà». Ëîêîìî-
òèâîì  ðîñòà ñðåäè «ãîëóáûõ ôèøåê» âûñòóïàëè àêöèè  
Ãàçïðîìà  (+16,5% â ÐÒÑ); òàêæå âíîâü çàìåòíî âû-
ðîñëè êîòèðîâêè  ËÓÊÎÉËà  (+9%),  Ñóðãóòíåôòåãàçà  
(+7%), à òàêæå ÐÀÎ  ÅÝÑ  (+10%) è  Íîðèëüñêîãî íèêåëÿ  
(+3,5% íà ÌÌÂÁ). Ïðè ýòîì ðîñò ñîïðîâîæäàëñÿ çíà-
÷èòåëüíîé âíóòðèäíåâíîé âîëàòèëüíîñòüþ  (äî 8-10% 
ïî  ËÓÊÎÉËó  è  Ãàçïðîìó), ÷òî ãîâîðèò î áëèçêîì èñ-
÷åðïàíèè âîñõîäÿùåãî òðåíäà ðûíêà.  
Âî  âòîðîì ýøåëîíå  àêöèé ðîññèéñêèõ ýìèòåíòîâ 
ìîæíî îòìåòèòü ïðîäîëæåíèå ðîñòà êîòèðîâîê àêöèé 
ñåêòîðà ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè, â ÷àñòíîñòè îáûêíîâåí-
íûõ àêöèé  Ñåâåðñòàëè  (+5%) è  Íîâîëèïåöêîãî ìåòàë-
ëóðãè÷åñêîãî êîìáèíàòà  (+7% â ÐÒÑ). 
 
Íàøè äåéñòâèÿ 
Èç àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà áîëüøå äðóãèõ ïîäîðîæàëè 
àêöèè Ãàçïðîìà (+16,5%), ÍËÌÊ (+7%), Ñåâåðñòàëè 
(+5%), ñíèæåíèå èñïûòàëè îáûêíîâåííûå àêöèè Óôà-
íåôòåõèì-î (-2%). Â ïîðòôåëü ôîíäà áûëè êóïëåíû 
îáûêíîâåííûå àêöèè Ðîñòåëåêîìà è îáûêíîâåííûå è 
ïðèâèëåãèðîâàííûå ÞÒÊ, ÷àñòè÷íî ïðîäàíû àêöèè 
Ãàçïðîìà, Ñóðãóòíåôòåãçà (îá.). Äîëÿ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ â ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü äî ìåíåå 29%, 
äîëÿ àêöèé âûðîñëà äî 71%. Àêòèâû ôîíäà âûðîñëè íà 
4,5%. 
 
Íàøè ïðîãíîçû 
Ïî íàøåé îöåíêå, â áëèæàéøèå äíè îïåðàòîðû ìîãóò 
íà÷àòü ôèêñèðîâàòü ïðèáûëü ïî ñèëüíî ïåðåãðåòûì  
áóìàãàì íåôòåãàçîâîãî ñåêòîðà, à äîïîëíèòåëüíûì 
ñòèìóëîì êîððåêöèè ìîãóò òàêæå ñòàòü íîâîñòè î íàëî-
ãîâûõ ïðåòåíçèÿõ ê  Ìîñýíåðãî . Îäíàêî ñóùåñòâåííîãî 
ñíèæåíèÿ ìû ïîêà íå îæèäàåì è ïðè óäåðæàíèè èíäåê-
ñà ÐÒÑ âûøå óðîâíÿ 936 ïóíêòîâ, ìû ðåêîìåíäóåì 
ïîääåðæèâàòü îáùèé îáúåì îòêðûòûõ äëèííûõ ïîçè-
öèé ïî àêöèÿì.  
Òåì  íå ìåíåå, ìû îòìå÷àåì ôóíäàìåíòàëüíóþ ïåðåêó-
ïëåííîñòü ðûíêà è îæèäàåì áîëåå çíà÷èìîé êîððåê-
öèè, – äî óðîâíåé ïîðÿäêà 800-830 ïóíêòîâ ïî ÐÒÑ 
ïîñëå âûõîäà îêîí÷àòåëüíîãî óêàçà î ëèáåðàëèçàöèè 
àêöèé Ãàçïðîìà. 
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«ÔÎÍÄÎÂÛÉ ÑÂÅÒÎÔÎÐ»* 

 
 
Äèíàìèêà ñòîèìîñòè ïàåâ «Ôèíàíñèñò»  
(ãîäîâîå îêíî, íåäåëüíûå äàííûå) 

Òåõíè÷åñêèé àíàëèç äèíàìèêè ñòîè-
ìîñòè ïàåâ 
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Ñòîèìîñòü ïàÿ ïåðåáèëà âåðõíþþ ëèíèþ ïîâûøà-
òåëüíîãî êàíàëà èëè ëèíèþ ñîïðîòèâëåíèÿ À äîë-
ãîñðî÷íîãî ïîâûøàòåëüíîãî òðåíäà. 
 
Âûñîêà âåðîÿòíîñòü çàìåäëåíèÿ ðîñòà ñòîèìîñòè 
ïàÿ.  
 
Ïîâûøàåòñÿ âåðîÿòíîñòü êîððåêöèè ñòîèìîñòè ïàÿ 
âíèç ê óðîâíþ Â (ïîòåíöèàë ñíèæåíèÿ 0,5%-1%). 
  
Íàèáîëåå âåðîÿòíà îñòàíîâêà ðîñòà ñòîèìîñòè ïàÿ. 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü èëè ÷àñòè÷íî ñîêðàùàòü ïàè ôîíäà 
«Ôèíàíñèñò»  

Äèíàìèêà ñòîèìîñòè ïàåâ «Òèòàí» 
(ãîäîâîå îêíî, íåäåëüíûå äàííûå) 

 

2004 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2005 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov De
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Ïîâûøàòåëüíîå äâèæåíèå äëèòñÿ óæå 19  íåäåëü. 
 
Âåðîÿòíîñòü ïðîäîëæåíèÿ ðîñòà ñòîèìîñòè ïàÿ 
íèçêàÿ, íî îíà ñóùåñòâóåò. 
 
Âûñîêà âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî ðîñò ñòîèìîñòü ïàÿ 
ïðèîñòàíîâèòüñÿ è íà÷íåòñÿ êîððåêöèÿ, ò.å äâèæå-
íèå âíèç. 
 
Íàèáîëåå âåðîÿòíî çàìåäëåíèå ðîñòà ñòîèìîñòè 
ïàÿ. 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Ñîêðàòèòü êîëè÷åñòâî ïàåâ «Òèòàí» èëè îáìåíÿòü 
èõ íà ïàè «Ôèíàíñèñò» 
 
 

Äèíàìèêà ñòîèìîñòè ïàåâ «Ñòîèê» 
(ãîäîâîå îêíî, íåäåëüíûå äàííûå) 
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Ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ ïðîäîëæàåòñÿ óæå 19 íåäåëü. 
 
Âåðîÿòíîñòü ïðîäîëæåíèÿ ðîñòà ñòîèìîñòè ïàÿ 
íèçêàÿ, íî îíà ñóùåñòâóåò 
 
Ðåçêî ïîâûøàåòñÿ âåðîÿòíîñòü îñòàíîâêè ñòîèìî-
ñòè ïàÿ èëè êîððåêöèè âíèç (ïîòåíöèàë ñíèæåíèÿ 
2-3%).    
 
Íàèáîëåå âåðîÿòíî çàìåäëåíèå ðîñòà ñòîèìîñòè 
ïàÿ. 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Ñîêðàòèòü êîëè÷åñòâî ïàåâ «Ñòîèê» èëè îáìåíÿòü 
èõ íà ïàè «Ôèíàíñèñò» 

*-Ìàòåðèàëû äàííîé ñòðàíèöû ïðåäîñòàâëåíû àíàëèòè÷åñêîé ñëóæáîé ÎÀÎ ÏÑÁ (http://www.icbank.ru/) 



 

Åæåíåäåëüíûé îò÷åò ïî îòêðûòûì ïàåâûì èíâåñòèöèîííûì ôîíäàì  6 

 
 

Êîíòàêòû 

 
№ 
п/п Адреса пунктов продаж паев Время работы Контактные телефоны 

УК ПСБ   

1 Санкт-Петербург, ул. Восстания, 25 
пн.-птн.:      10.00-20.00,                        
субб.:          11.00-16.00 (812) 279-7114, 272-7818 

2 Санкт-Петербург, пр. Медиков, 10 
пн.-птн.:      10.00-18.00 

 (812) 329-1599 

3 Санкт-Петербург, ул. Малая Конюшенная, 5 
пн-птн.:       10.00-20.00,                
субб.:          11.00-16.00  (812) 326-9379 

4 Москва, ул. Краснопролетарская, 35 
пн.-птн.:      10.00-20.00,                        
субб.:          11.00-16.00 (095) 209-4449 

ОАО ПСБ 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

5 Санкт-Петербург, Невский пр., 140 пн.-птн.:      10.00—18.45 (812) 329-8417 

6 Москва, ул. Большая Лубянка, 14 стр. 1 пн.-птн.:       09.30—16.00 (095) 925-5787 

7 
Смоленск, ул. Октябрьской революции, 9. 
(филиал «Смоленский»)  пн.-птн.:       09.30-17.00 (0812) 65-68-07, 35-07-05 

8 
Тула, ул. Революции, д.5.                           
(филиал «Тульский») пн.-птн.:       09.00-16.00 (0872) 36-48-48 

9 
Тосно, пр. Ленина, д.19                               
(филиал «Тосненский») 

пн.-чтв.:       09.30-16.00                       
птн.:             09.30-15.00                 
перерыв:     13.00-14.00 

(81361) 2-08-63 

10 
Выборг, пр. Ленина, д.10                             
(филиал в г. Выборг) 

пн.-чтв.:       09.00-17.30                 
перерыв      13.00-14.00 (81378) 2-60-63 

11 
Вологда, пр. Победы, д.39                          
(филиал «Вологодский») 

пн.-птн.:       09.00-17.00               
перерыв:     13.00-14.00 (8172) 79-50-70 

12 
Нижний Новгород, ул. Керченская, д.12     
(филиал «Нижегородский») 

пн.-птн.:       09.00-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (8312) 77-79-03, 75-75-61 

13 
Новосибирск, ул. Советская, д. 77б            
(филиал «Новосибирский») 

пн.-птн.:       09.30-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (3832) 21-74-19 

14 
Барнаул, пр. Строителей, 11а                     
(филиал «Барнаульский») 

пн.-чтв.:       09.30-17.00                    
птн.:             09.30-16.00 (3852) 61-26-62 

15 
Кемерово, ул. Кирова, 13                             
(филиал «Кемеровский») 

пн.-птн.:       09.00-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (3842) 36-64-80 

16 
Краснодар, ул. Октябрьская, 44                   
(филиал «Краснодарский») 

пн.-птн.:       09.00-15.30                
перерыв:     13.00-14.00 (861) 275-08-06 

17 
Челябинск, ул. Кирова, д.130                       
(филиал «Челябинский») 

пн.-птн.:       09.30-17.00                  
перерыв:     13.00-14.00 (3512) 64-00-33 

ОАО «Кон-Траст» 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

18 Курган, ул. Красина,  25/27. пн.-птн.:       09.00-18.00  (3522) 42-10-28 

19 
Челябинск, пр. Ленина 21-в                         
(Бизнес-дом <Спиридонов>), офис 713 пн.-птн.:       09.00-18.00  (3512) 67-29-95, 75-43-43 

20 Омск, пр. Маркса,  18/1, офис 418 пн.-птн.:       10.00-19.00  (3812) 39-69-20, 32-50-72 

ОАО «Фонд «Берлек» 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

21 
Республика Башкортостан, г. Уфа,                 
ул. Мажита Гафури,  27/2. 

пн.-птн.:       09.30-18.00                  
перерыв:     12.30-13.30 (3472) 51-52-19, 51-52-03 

 


