
 

Åæåíåäåëüíûé 
îò÷åò 
ïî îòêðûòûì ïàåâûì 
èíâåñòèöèîííûì ôîíäàì  

 

12.09.2005 Ñîäåðæàíèå 

 
Èíôîðìàöèîííàÿ ñëóæáà: 
åæåäíåâíî 9.00—22.00 ìñê 
 

          (812) 380-0-380 

          (095) 221-0-525 
        8(800) 200-1-800* 
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ñóááîòà 11.00—16.00 

òåë.: (812) 326-9379 
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ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—20.00 
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òåë.: (095) 209-4449 
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Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹105-
58227406. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 
30.04.2003 ã., ¹0106-58227563. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà àêöèé «Ñòîèê» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ 
Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹0107-58227487. Ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ è óìåíüøàòüñÿ, ðåçóëüòàòû 
èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðîøëîì íå îïðåäåëÿþò äîõîäû â áóäóùåì, ãîñóäàðñòâî íå ãàðàíòèðóåò äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé â èíâåñòèöèîííûå 
ôîíäû. Ïðåæäå ÷åì ïðèîáðåñòè èíâåñòèöèîííûé ïàé, ñëåäóåò âíèìàòåëüíî îçíàêîìèòüñÿ ñ ïðàâèëàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ 
ïàåâûì èíâåñòèöèîííûì ôîíäîì. Ëèöåíçèÿ ÔÊÖÁ Ðîññèè ¹21-00-1-00091 îò 15 íîÿáðÿ 2002 ã. 
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Фонд облигаций «Финансист» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата RUX-Cbonds изм.

09 сен 05 224,7 7,2% 1139 3,9% 1384,12 0,3% 09 сен 05 184,12 0,3%

02 сен 05 209,5 + 15,14 1096 + 43 1379,92 + 4,20 02 сен 05 183,64  
 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом СBONDS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             
Наименование 02.09.2005 09.09.2005
Госóдарственные ценные бóмаãи Российсêой Федерации 31,09 27,04
SU46018RMFS6 31,09 27,04
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 6,88 6,99
Ирêóт. обл. Админ. 02 (аморт) 1,29 0,67
Новосибирсêая обл. об. 1 вып. 1,96 3,18
Ярославсêая область обл. вып.3 3,63 3,14
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 52,91 49,42
АВТОВАЗ обл. 2,28 1,98
АВТОВАЗ обл. сер.03  1,63
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 1,6 1,39
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1,21 1,88
ИНПРОМ  обл. 01 2,97 2,57
ИСТ ЛАЙН ХЭНДЛИНГ обл. сер.02 3,79 3,28
ИТЕРА НГК 01 обл. 4,25 3,68
Красный Востоê обл. 3,1 2,69
МаирИнвест обл. 0,94 0,82
Мидленд Кэпитал Менеджмент обл. 1 0,14 0,12
Нортãаз-Финанс ООО 1,88 1,63
ОМК обл. вып. 01 3,81 3,32
Парнас-М  ОАО 1,52 2,01
Первая Ипотечная Компания, обл. 5 вып. 3,5 3,44
Рóссêие автобóсы-Финанс 1об. 3,81 3,3
Салют-Энерãия обл. 1 4,02 3,48
Севêабель-Финанс 01об. 1,5 1,3
СМАРТС об. вып. 03 1,45 1,26
Уралваãонзавод-Финанс обл. 3,69 3,2
Уралсвязьинформ-обл. вып. 6 1,69 1,47
Центр-Телеêом вып. 04 1,63 1,42
ЮТК- обл. вып. 2 1,16 1
ЮТК- обл. вып. 3 2,95 2,55
Денежные средства 9,13 16,55

 

Ситуация на рынке 
Îñíîâíûå äðàéâåðû ðîñòà íà ðûíêå êîðïîðàòèâíûõ è 
ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé íà ïðîøëîé íåäåëå îñòà-
âàëèñü ïðåæíèìè:  

(1) òðåíä íà ñóæåíèå ñïðýäà ìåæäó Treasuries è 
ðîññèéñêèìè ñóâåðåííûìè åâðîîáëèãàöèÿìè, 

(2) òðåíä íà ñóæåíèå ñïðýäà ìåæäó êðèâûìè ÎÔÇ  
è ðîññèéñêèìè ñóâåðåííûìè åâðîîáëèãàöèÿìè 
(â îñîáåííîñòè «ïî äëèíå»), 

(3) íîâîñòíîé ïîçèòèâ ñî ñòîðîíû Moody’s: ïîñòà-
íîâêà Ðîññèè è êðóïíåéøèõ ãîñêîìïàíèé êîì-
ïàíèé â ëèñò íà ïåðåñìîòð ðåéòèíãà ââåðõ. 

Äëèííûå èíäèêàòèâíûå îáëèãàöèè Ìîñêâû 39-ãî âû-
ïóñêà íà ïðîøëîé íåäåëå ïðîäîëæàëè äîðîæàòü, îïå-
ðåæàÿ êîðïîðàòû. Àêòèâíîñòü òîðãîâ ïî-ïðåæíåìó 
áûëà âûøå ñðåäíåé. 
 
Наши действия 
Äîëÿ öåííûõ áóìàã â ïîðòôåëå ôîíäà çà íåäåëþ ñíè-
çèëàñü ñ 91% äî 85.5%, â òîì ÷èñëå äîëÿ ñóáôåäå-
ðàëüíûõ îáëèãàöèé íåñêîëüêî óâåëè÷èëàñü, îñòàâøèñü 
ìåíåå 7%, äîëÿ êîðïîðàòèâíûõ ñíèçèëàñü ñ ìåíåå 
53% äî 49.5%, à ôåäåðàëüíûõ – ñíèçèëàñü ñ 31% äî 
27%. Äîëÿ äåíåã è ïðèðàâíåííûõ ê íèì àêòèâîâ âû-
ðîñëà ñ 9.1% äî 16.5%. Â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè îáú-
åì àêòèâîâ ôîíäà óâåëè÷èëñÿ íà(+15.5%). 
Â ôîíä áûëè êóïëåíû èëè â íåì óâåëè÷åíî êîëè÷åñòâî 
îáëèãàöèé ÀâòîÂàç-3, ÄæåéÝôÑè2, Ïàðíàñ-Ì, Íîâî-
ñèáèðñêàÿ îáë. 1. Ìàêñèìàëüíîå ñíèæåíèå ïî öåíå 
èñïûòàëè îáëèãàöèè ÈÒÅÐÀ (-0.21%), ÍîðòãàçÔèíàíñ 
(-0.16%), ðîñò – ÖåíòðÒåë.-4 (+0.63%), ÎÔÇ 46018 
(+0.44%), ÀâòîÂàç-2 (+0.42%). Åùå òðè âûïóñêà âû-
ðîñëè â öåíå íà 0.2-0.4%. 
 
Наши прогнозы 
1. Ñïðàâåäëèâûé ñïðýä ÎÔÇ ê Åâðîáîíäàì ÐÔ íà êî-
íåö 2005 ãîäà ñîñòàâëÿåò 114 á.ï. Äîõîäíîñòü ïî ÎÔÇ 
46018 âèäèì íà óðîâíå îêîëî 6,5% ãîäîâûõ 
2. Â ñåêòîðå ñóáôåäåðàëüíûõ çàèìñòâîâàíèé, ìû 
ñêëîííû îðèåíòèðîâàòüñÿ, êàê ìèíèìóì íà ñòàáèëèçà-
öèþ ñòàâîê, à ïî òåõíè÷åñêèì ïðîãíîçàì è âîâñå íà 
ðîñò. 
 
Òåì íå ìåíåå, â óñëîâèÿõ ðåçêîãî ïàäåíèÿ ñòàâîê â àâ-
ãóñòå 2005 ïî äëèííûì ðóáëåâûì ãîñóäàðñòâåííûì 
áîíäàì, âûñîêà âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî íàøè ïðîãíîçû 
ïî ïî äëèííûì ñòàâêàì îêàæóòñÿ íåñêîëüêî çàâûøåí-
íûìè. Ïî Ìîñêâå 39 (äþðàöèÿ – 6,1 ëåò) – ìû ïîêà 
îöåíèâàåì ñïðàâåäëèâóþ äîõîäíîñòü íà êîíåö ãîäà íà 
óðîâíå ÷óòü âûøå 8% ãîäîâûõ. 
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Фонд смешанных инвестиций «Титан» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата РТС+RUX-Cbonds изм.

09 сен 05 305,3 -0,2% 2616 -0,1% 1687,00 0,5% 09 сен 05 -0,5%

02 сен 05 305,8 - 0,46 2619 - 3 1678,16 + 8,84 02 сен 05  
 
График стоимости пая в сравнении со 
смешанным индексом СBONDS/RTS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             
Наименование 02.09.2005 09.09.2005
Аêции 40.36 18.96
Газпром ОАО аои 9.15 9.21
ГМК НорНиêель5-АОИ 13.12  
Михайловсêий ГОК, ОАИ 0.09 0.15
Новолипецêий металлóрãичесêий êомбинат АОИ 3.27 3.07
РИТЭК АОИ 2.20 2.15
Север-Западный Телеêом, АОИ, 2 вып 0.63 0.6
Северо-Западный Телеêом, АПИ, 2 вып. 0.37 0.23
Северсталь АОИ 2.33 2.12
СóрãóтНГ-АОИ 6.14  
СóрãóтНГ-АПИ 1.53 1.43
Татнефть АПИ, вып. 3 0.84  
Уфимсêое МПО, АОИ2 0.69  
Госóдарственные ценные бóмаãи Российсêой Федерации 17.67 17.13
SU46017RMFS8 17.08 16.56
SU46018RMFS6 0.59 0.57
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации  6.75
Гор. обл. займ Мосêвы 39 вып.  6.75
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 35.08 37.42
Балтимор-Нева  обл. 0.94  
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 1.93 1.85
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 1 1.09 1.04
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1.69 3.52
ИНПРОМ обл. 01 2.80 2.67
ИСТ ЛАЙН ХЭНДЛИНГ обл. сер.02 0.66 0.63
ИТЕРА НГК 01 обл. 5.26 5.02
Красный Востоê обл. 4.33 4.14
МаирИнвест обл. 1.30 1.25
Нортãаз-Финанс ООО 3.09 2.95
Первая Ипотечная Компания, обл. 5 вып. 1.93 4.63
ПЭФ Союз 01 об 0.31 0.29
Разãóляй Центр обл  0.08
СМАРТС об. вып. 03 0.10 0.09
Уралваãонзавод-Финанс обл. 5.07 4.86
ЮТК- обл. вып. 2 3.81 3.65
ЮТК- обл. вып. 3 0.77 0.74
Денежные средства 6.89 19.73

Ситуация на рынке 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé, íåñìîòðÿ 
íà ñèëüíóþ, íî êîðîòêóþ êîððåêöèþ, óäåðæàëñÿ âáëèçè 
óðîâíåé, äîñòèãíóòûõ íåäåëåé ðàíåå: èíäåêñ ÐÒÑ ñíèçèë-
ñÿ ìåíåå ÷åì íà 0,5% äî 905,9 ïóíêòà. Êîòèðîâêè ãîëó-
áûõ ôèøåê ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ðàçíîíàïðàâëåííóþ 
äèíàìèêó: â ðàìêàõ êîððåêöèè ñíèçèëèñü êîòèðîâêè Ñóð-
ãóòíåôòåãàçà (-3,5%), ËÓÊÎÉËà (-2%), ÐÀÎ ÅÝÑ (-4%), 
íî ïðîäîëæèëè ðàñòè àêöèè Ãàçïðîìà (+5,5% â ÐÒÑ). Âî 
âòîðîì ýøåëîíå àêöèé ìîæíî áûëî îòìåòèòü ïðîäîëæå-
íèå ñïåêóëÿòèâíîãî ðîñòà «ýíåðãåòèêè»: Êîìèýíåðãî 
(+31%), Õàáàðîâñêýíåðãî (+28% íà ÌÌÂÁ), Ïå÷îðñêîé 
ÃÐÝÑ (+12% â ÐÒÑ). 
Îñíîâíûå äðàéâåðû ðîñòà íà ðûíêå êîðïîðàòèâíûõ è ãî-
ñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé íà ïðîøëîé íåäåëå îñòàâàëèñü 
ïðåæíèìè ñóæåíèå ñïðýäîâ ìåæäó US-Treasuries, ñóâå-
ðåííûìè åâðîîáëèãàöèÿìè è ÎÔÇ  è îæèäàíèÿ ðîñòà 
ñòðàíîâîãî ðåéòèíãà. Äëèííûå èíäèêàòèâíûå îáëèãàöèè 
Ìîñêâû 39-ãî âûïóñêà íà ïðîøëîé íåäåëå ïðîäîëæàëè 
äîðîæàòü, îïåðåæàÿ êîðïîðàòû. Àêòèâíîñòü òîðãîâ îáëè-
ãàöèÿìè ïî-ïðåæíåìó áûëà âûøå ñðåäíåé. 
 
Наши действия 
Çà íåäåëþ èç àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà íàèáîëüøèé ðîñò 
ïðîèçîøåë ïî îáûêíîâåííûì àêöèÿì Ñåâåðî-Çàïàäíûé 
Òåëåêîì (+6,5% íà ÌÌÂÁ) è Ãàçïðîìà (+5,5% â ÐÒÑ). 
Íàèáîëüøåå ñíèæåíèå ïðîèçîøëî ïî îáûêíîâåííûì 
(-3,5%) è ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì Ñóðãóòíåôòåãà-
çà (-1,5%). Â ïîðòôåëå ôîíäà áûëà óâåëè÷åíà äîëÿ àêöèé 
Ãàçïðîìà è Ìèõàéëîâñêîãî ÃÎÊà. Áûëè ïðîäàíû îáûêíî-
âåííûå àêöèè ÃÌÊ Íîðèëüñêîãî íèêåëÿ, Ñóðãóòíåôòåãàçà, 
Óôèìñêîãî ÌÏÎ, ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè Òàòíåôòè. Â 
ïîðòôåëü ôîíäà áûëè êóïëåíû îáëèãàöèè Ðàçãóëÿé-
Öåíòð è Ìîñêâà-39, ïðîäàíû Áàëòèìîð-Íåâà. Äîëÿ àê-
öèé â ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü äî 19%, äîëÿ îáëèãàöèé 
óâåëè÷èëàñü äî 54,5%. Äîëÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ïîðòôå-
ëå ôîíäà âûðîñëà äî ìåíåå 20%. Àêòèâû ôîíäà óìåíü-
øèëèñü íà 0,4%.  
  
Наши прогнозы 
Ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé ïî-ïðåæíåìó íàõîäèòñÿ ñóùå-
ñòâåííî âûøå ôóíäàìåíòàëüíîãî óðîâíÿ 768 ïóíêòîâ íà 
ñåíòÿáðü, – ïîýòîìó ìû ñîõðàíÿåì îæèäàíèå êîððåêöèè 
âíèç. Ïðîäîëæåíèå ðîñòà âîçìîæíî â ñëó÷àå ñîõðàíåíèÿ 
ïîääåðæêè â âèäå ñïðîñà íà àêöèè ñî ñòîðîíû íåðåçè-
äåíòîâ, –â òî æå âðåìÿ ðèñê êîððåêöèîííîãî ñíèæåíèÿ 
îáóñëîâëåí âåðîÿòíîñòüþ êîððåêöèè âíèç ìèðîâûõ öåí 
íà íåôòü. Íå ñìîòðÿ íà îæèäàåìóþ êîððåêöèþ, ðîññèé-
ñêèé ðûíîê àêöèé ñîõðàíÿåò âûñîêèå øàíñû óäåðæàòüñÿ 
âûøå ôóíäàìåíòàëüíî îáóñëîâëåííûõ óðîâíåé 770-790 
ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ äî êîíöà îêòÿáðÿ. 
Ïî èíäèêàòèâíîé îáëèãàöèè Ìîñêâû 39 (äþðàöèÿ – 6,1 
ëåò) – ìû ïîêà îöåíèâàåì ñïðàâåäëèâóþ äîõîäíîñòü íà 
êîíåö ãîäà íà óðîâíå ÷óòü 7,6-7,7%, äîõîäíîñòü ïî ÎÔÇ 
46018 âèäèì íà óðîâíå 6,5% ãîäîâûõ. Ñïðàâåäëèâûé 
ñïðýä ÎÔÇ ê Åâðîáîíäàì ÐÔ íà êîíåö ãîäà 114 á.ï.  
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Фонд акций «Стоик» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата Индеêс РТС изм.(рóб.)

09 сен 05 277,3 -3,6% 2199 -1,2% 2064,66 -0,1% 09 сен 05 905,89 -1,2%

02 сен 05 287,7 - 10,38 2225 - 26 2067,48 - 2,82 02 сен 05 909,88  
 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом РТС 
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Цена пая на фоне СЧА  

0

50

100

150

200

250

300

350

30
.06

.20
04

21
.07

.20
04

11
.08

.20
04

01
.09

.20
04

22
.09

.20
04

13
.10

.20
04

03
.11

.20
04

24
.11

.20
04

15
.12

.20
04

05
.01

.20
05

26
.01

.20
05

16
.02

.20
05

09
.03

.20
05

30
.03

.20
05

20
.04

.20
05

11
.05

.20
05

01
.06

.20
05

22
.06

.20
05

13
.07

.20
05

03
.08

.20
05

24
.08

.20
05

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200млн. руб. руб.

 
Структура фонда             
Наименование 02.09.2005 09.09.2005
Аêции 83.83 61.83
Газпром ОАО аои 9.64 9.42
ГМК НорНиêель5-АОИ 14.1 14
Машиностроительный завод Элеêтросталь АОИ 2.17 2.12
Михайловсêий ГОК, ОАИ 0.43 0.44
Новолипецêий металлóрãичесêий êомбинат АОИ 3.59 3.53
РИТЭК АОИ 5.12 4.93
Ростелеêом- АОИ 8.65  
Ростелеêом АПИ 3.84 5.1
Север-Западный Телеêом, АОИ, 2 вып 0.77 0.78
Северо-Западный Телеêом, АПИ, 2 вып. 0.55 0.6
Северсталь АОИ 4.87 4.65
СóрãóтНГ-АОИ 5.55 5.36
СóрãóтНГ-АПИ 8.3 8.14
Татнефть АОИ, вып. 3 10.13  
Татнефть АПИ, вып. 3 2.52  
Уфанефтехим АОИ 2.73 2.76
Уфимсêое МПО, АОИ2 0.85  
Денежные средства 16.17 38.17

Ситуация на рынке 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé, íå-
ñìîòðÿ íà ñèëüíóþ, íî êîðîòêóþ êîððåêöèþ, óäåðæàëñÿ 
âáëèçè óðîâíåé, äîñòèãíóòûõ íåäåëåé ðàíåå: èíäåêñ 
ÐÒÑ ñíèçèëñÿ ìåíåå ÷åì íà 0,5% äî 905,9 ïóíêòà. 
Ýòîìó îò÷àñòè ñïîñîáñòâîâàëè íîâîñòè î ïîñòàíîâêå 
àãåíòñòâîì Moody’s ðåéòèíãîâ Ðîññèè è ðÿäà êðóïíûõ 
êîìïàíèé íà ïåðåñìîòð ñ âîçìîæíûì ïîâûøåíèåì. 
Êîòèðîâêè ãîëóáûõ ôèøåê ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ðàç-
íîíàïðàâëåííóþ äèíàìèêó: â ðàìêàõ êîððåêöèè ïîñëå 
ïðåäøåñòâóþùåãî ðîñòà ñíèçèëèñü êîòèðîâêè Ñóðãóò-
íåôòåãàçà (-3,5%), ËÓÊÎÉËà (-2%), ÐÀÎ ÅÝÑ (-4%), â 
òî æå âðåìÿ çàìåòíûé ðîñò öåí íàáëþäàëñÿ ïî àêöèÿì 
Ãàçïðîìà (+5,5% â ÐÒÑ) è Ìîñýíåðãî (+8% íà ÌÌÂÁ). 
Âî âòîðîì ýøåëîíå àêöèé ðîññèéñêèõ ýìèòåíòîâ ìîæ-
íî îòìåòèòü ïðîäîëæåíèå ñïåêóëÿòèâíîãî ðîñòà «ýíåð-
ãåòèêè»: Êîìèýíåðãî (+31%), Õàáàðîâñêýíåðãî (+28% 
íà ÌÌÂÁ), Ïå÷îðñêîé ÃÐÝÑ (+12% â ÐÒÑ). 
 
Наши действия 
Èç àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà áîëüøå äðóãèõ ïîäîðîæàëè 
îáûêíîâåííûå àêöèè Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì 
(+6,5% íà ÌÌÂÁ) è Ãàçïðîìà (+5,5% â ÐÒÑ). Ñíèæåíèå 
èñïûòàëè àêöèè Ñóðãóòíåôòåãàçà (-3,5% ïî àî è -1,5% 
ïî àï), îáûêíîâåííûå àêöèè ÌÇ Ýëåêòðîñòàëü (-2,7%). 
Èç ïîðòôåëÿ ôîíäà áûëè ïðîäàíû îáûêíîâåííûå àê-
öèè Ðîñòåëåêîìà, Òàòíåôòè, Óôèìñêîãî ÌÏÎ, à òàêæå 
ïðèâèëåãèðîâàííûå Òàòíåôòè. Óâåëè÷åíà äîëÿ àêöèé 
Ãàçïðîìà è ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé Ðîñòåëåêîìà. 
Äîëÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ïîðòôåëå ôîíäà óâåëè÷èëàñü 
äî 38, àêòèâû ôîíäà ñíèçèëèñü íà 3,6%. 
 
Наши прогнозы 
Ðîññèéñêèé ðûíîê ïî-ïðåæíåìó íàõîäèòñÿ ñóùåñòâåí-
íî âûøå ôóíäàìåíòàëüíîãî óðîâíÿ 768 ïóíêòîâ íà 
ñåíòÿáðü, – ïîýòîìó ìû ñîõðàíÿåì îæèäàíèå êîððåê-
öèè âíèç. Ïðîäîëæåíèå ðîñòà âîçìîæíî â ñëó÷àå ñî-
õðàíåíèÿ ïîääåðæêè â âèäå ñïðîñà íà àêöèè ñî 
ñòîðîíû íåðåçèäåíòîâ, –â òî æå âðåìÿ ðèñê êîððåêöè-
îííîãî ñíèæåíèÿ îáóñëîâëåí âåðîÿòíîñòüþ êîððåêöèè 
âíèç ìèðîâûõ öåí íà íåôòü.  
Òåì íå ìåíåå, õîòÿ ìû è îæèäàåì êîððåêöèþ, îòìå÷à-
åì, ÷òî ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé ñîõðàíÿåò âûñîêèå 
øàíñû óäåðæàòüñÿ âûøå ôóíäàìåíòàëüíî îáóñëîâëåí-
íûõ óðîâíåé 770-790 ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ äî êîí-
öà îêòÿáðÿ. 
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«ФОНДОВЫЙ СВЕТОФОР»* 

 
 
Динамика стоимости паев «Финансист»  
(годовое окно, недельные данные) 

Технический анализ динамики стои−
мости паев 
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Ñòîèìîñòü ïàÿ ïðèáëèçèëàñü ê âåðõíåé ëèíèè ñî-
ïðîòèâëåíèÿ À äîëãîñðî÷íîãî ïîâûøàòåëüíîãî 
òðåíäà. 
 
Âûñîêà âåðîÿòíîñòü çàìåäëåíèÿ ðîñòà ñòîèìîñòè 
ïàÿ.  
 
Ïîâûøàåòñÿ âåðîÿòíîñòü êîððåêöèè ñòîèìîñòè ïàÿ 
âíèç ê óðîâíþ Â (ïîòåíöèàë ñíèæåíèÿ 0,5%-1%). 
  
Íàèáîëåå âåðîÿòíî çàìåäëåíèå òåìïà ðîñòà ñòîè-
ìîñòè ïàÿ. 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü èëè ÷àñòè÷íî ñîêðàùàòü ïàè ôîíäà «Ôè-
íàíñèñò»  

Динамика стоимости паев «Титан» 
(годовое окно, недельные данные) 
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Ïîâûøàòåëüíîå äâèæåíèå äëèòñÿ óæå øåñòíàäöàòü  
íåäåëü. 
 
Âåðîÿòíî, ÷òî ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ ìîæåò ïðîäîë-
æèòüñÿ 
 
Ïîâûøàåòñÿ âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî ðîñò ñòîèìîñòü 
ïàÿ ìîæåò ïðèîñòàíîâèòüñÿ è êîððåêòèðîâàòüñÿ 
âíèç. 
 
Íàèáîëåå âåðîÿòíî çàìåäëåíèå ðîñòà ñòîèìîñòè 
ïàÿ. 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Ñîêðàòèòü êîëè÷åñòâî ïàåâ «Òèòàí» èëè îáìåíÿòü 
èõ íà ïàè «Ôèíàíñèñò» 
 
 

Динамика стоимости паев «Стоик» 
(годовое окно, недельные данные) 
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Ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ ïðîäîëæàåòñÿ óæå øåñòíà-
äöàòü íåäåëü è âåðîÿòíî ìîæåò ïðîäîëæèòüñÿ. 
 
Ðåçêî ïîâûøàåòñÿ âåðîÿòíîñòü êîððåêöèè ñòîèìî-
ñòè ïàÿ âíèç (ïîòåíöèàë ñíèæåíèÿ 2-3%).    
 
Íàèáîëåå âåðîÿòíî çàìåäëåíèå ðîñòà ñòîèìîñòè 
ïàÿ. 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Ñîêðàòèòü êîëè÷åñòâî ïàåâ «Ñòîèê» èëè îáìåíÿòü 
èõ íà ïàè «Ôèíàíñèñò» 

*-Ìàòåðèàëû äàííîé ñòðàíèöû ïðåäîñòàâëåíû àíàëèòè÷åñêîé ñëóæáîé ÎÀÎ ÏÑÁ (http://www.icbank.ru/) 
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Контакты 

 
№ 
п/п Адреса пунктов продаж паев Время работы Контактные телефоны

УК ПСБ   

1 Санкт-Петербург, ул. Восстания, 25 
пн.-птн.:      10.00-20.00,                        
субб.:          11.00-16.00 (812) 279-7114, 272-7818 

2 Санкт-Петербург, пр. Медиков, 10 
пн.-птн.:      10.00-18.00 

 (812) 329-1599 

3 Санкт-Петербург, ул. Малая Конюшенная, 5 
пн-птн.:       10.00-20.00,                
субб.:          11.00-16.00  (812) 326-9379 

4 Москва, ул. Краснопролетарская, 35 
пн.-птн.:      10.00-20.00,                        
субб.:          11.00-16.00 (095) 209-4449 

ОАО ПСБ 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

5 Санкт-Петербург, Невский пр., 140 пн.-птн.:      10.00—18.45 (812) 329-8417 

6 Москва, ул. Большая Лубянка, 14 стр. 1 пн.-птн.:       09.30—16.00 (095) 925-5787 

7 
Смоленск, ул. Октябрьской революции, 9. 
(филиал «Смоленский»)  пн.-птн.:       09.30-17.00 (0812) 65-68-07, 35-07-05 

8 
Тула, ул. Революции, д.5.                           
(филиал «Тульский») пн.-птн.:       09.00-16.00 (0872) 36-48-48 

9 
Тосно, пр. Ленина, д.19                               
(филиал «Тосненский») 

пн.-чтв.:       09.30-16.00                       
птн.:             09.30-15.00                 
перерыв:     13.00-14.00 

(81361) 2-08-63 

10 
Выборг, пр. Ленина, д.10                             
(филиал в г. Выборг) 

пн.-чтв.:       09.00-17.30                 
перерыв      13.00-14.00 (81378) 2-60-63 

11 
Вологда, пр. Победы, д.39                          
(филиал «Вологодский») 

пн.-птн.:       09.00-17.00               
перерыв:     13.00-14.00 (8172) 79-50-70 

12 
Нижний Новгород, ул. Керченская, д.12     
(филиал «Нижегородский») 

пн.-птн.:       09.00-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (8312) 77-79-03, 75-75-61 

13 
Новосибирск, ул. Советская, д. 77б            
(филиал «Новосибирский») 

пн.-птн.:       09.30-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (3832) 21-74-19 

14 
Барнаул, пр. Строителей, 11а                     
(филиал «Барнаульский») 

пн.-чтв.:       09.30-17.00                    
птн.:             09.30-16.00 (3852) 61-26-62 

15 
Кемерово, ул. Кирова, 13                             
(филиал «Кемеровский») 

пн.-птн.:       09.00-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (3842) 36-64-80 

16 
Краснодар, ул. Октябрьская, 44                   
(филиал «Краснодарский») 

пн.-птн.:       09.00-15.30                
перерыв:     13.00-14.00 (861) 275-08-06 

17 
Челябинск, ул. Кирова, д.130                       
(филиал «Челябинский») 

пн.-птн.:       09.30-17.00                  
перерыв:     13.00-14.00 (3512) 64-00-33 

ОАО «Кон-Траст» 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

18 Курган, ул. Красина,  25/27. пн.-птн.:       09.00-18.00  (3522) 42-10-28 

19 
Челябинск, пр. Ленина 21-в                         
(Бизнес-дом <Спиридонов>), офис 713 пн.-птн.:       09.00-18.00  (3512) 67-29-95, 75-43-43 

20 Омск, пр. Маркса,  18/1, офис 418 пн.-птн.:       10.00-19.00  (3812) 39-69-20, 32-50-72 

ОАО «Фонд «Берлек» 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

21 
Республика Башкортостан, г. Уфа,                 
ул. Мажита Гафури,  27/2. 

пн.-птн.:       09.30-18.00                  
перерыв:     12.30-13.30 (3472) 51-52-19, 51-52-03 

 


