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Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹105-
58227406. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 
30.04.2003 ã., ¹0106-58227563. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà àêöèé «Ñòîèê» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ 
Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹0107-58227487. Ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ è óìåíüøàòüñÿ, ðåçóëüòàòû 
èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðîøëîì íå îïðåäåëÿþò äîõîäû â áóäóùåì, ãîñóäàðñòâî íå ãàðàíòèðóåò äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé â èíâåñòèöèîííûå 
ôîíäû. Ïðåæäå ÷åì ïðèîáðåñòè èíâåñòèöèîííûé ïàé, ñëåäóåò âíèìàòåëüíî îçíàêîìèòüñÿ ñ ïðàâèëàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ 
ïàåâûì èíâåñòèöèîííûì ôîíäîì. Ëèöåíçèÿ ÔÊÖÁ Ðîññèè ¹21-00-1-00091 îò 15 íîÿáðÿ 2002 ã. 
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Фонд облигаций «Финансист» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата RUX-Cbonds изм.

05 авã 05 171.4 4.3% 987 2.9% 1326.89 0.3% 05 авã 05 181.40 0.5%
29 июл 05 164.3 + 7.05 959 + 28 1322.98 + 3.91 29 июл 05 180.54  

 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом СBONDS 
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Цена пая на фоне СЧА  

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

30
.06

.20
04

21
.07

.20
04

11
.08

.20
04

01
.09

.20
04

22
.09

.20
04

13
.10

.20
04

03
.11

.20
04

24
.11

.20
04

15
.12

.20
04

05
.01

.20
05

26
.01

.20
05

16
.02

.20
05

09
.03

.20
05

30
.03

.20
05

20
.04

.20
05

11
.05

.20
05

01
.06

.20
05

22
.06

.20
05

13
.07

.20
05

03
.08

.20
05

1100

1150

1200

1250

1300

1350млн. руб. руб.

 
Структура фонда             
Наименование 29.07.2005 05.08.2005
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 27.72 27.39
Администрация ã. Уфы 3 вып. 1.12 1.02
Администрация Нижеãородсêой области 6.06 5.51
Ирêóт. обл. Админ. 02 (аморт) 1.66 1.51
Красноярсêий êр. облиã. 4.73 4.28
Новосибирсêая обл. об. 1 вып.  2.27
Саха (Яêóтия) обл., 25004 2.04 1.85
Хабаровсêий êрай 2004ã. обл. 3.33 3.02
Чóвашии Прав-во 2.7 2.45
Чóвашии Прав-во 03 вып. 0.17 0.15
Ярославсêая область обл. вып.3 5.89 5.34
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 61 57.86
АВТОВАЗ обл. 2.92 2.65
Аêрон обл. сер. 01 0.97 0.88
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 2.04 1.85
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1.55 1.4
ИНПРОМ обл. 01 3.79 3.43
ИСТ ЛАЙН ХЭНДЛИНГ обл. сер.02 4.81 4.35
ИТЕРА НГК 01 обл. 5.2 4.98
Красный Востоê обл. 3.89 3.53
Кристалл-Финанс обл. 0.86 0.78
МаирИнвест обл. 1.2 1.09
Нортãаз-Финанс ООО 3.6 3.26
Рóссêие автобóсы-Финанс 1об. 2.75 4.44
Салют-Энерãия обл. 1 4.88 4.7
Севêабель-Финанс 01об. 1.94 1.75
Уралваãонзавод-Финанс обл. 4.71 4.28
Уралсвязьинформ-обл. вып. 6 3.63 3.29
Центр-Телеêом вып. 04 4.93 4.53
ЮТК- обл. вып. 2 1.48 1.34
ЮТК- обл. вып. 3 5.86 5.32
Денежные средства 11.28 14.75  

Ситуация на рынке 
Êëþ÷åâûì ñîáûòèåì äëÿ ðûíêà ðóáëåâûõ îáëèãàöèé íà 
ïðîøëîé íåäåëå îêàçàëîñü ïîâûøåíèå àãåíòñòâîì 
Fitch ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà ÐÔ. Â öåëîì àêòèâíîñòü 
òîðãîâ ïî ðóáëåâûì áîíäàì âîçðîñëà. Îòìåòèì, ÷òî 
ïîâûøåíèå ðåéòèíãà ïîääåðæàëî â ïåðâóþ î÷åðåäü 
ñåãìåíò êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé, â òî âðåìÿ êàê äè-
íàìèêà ñóáôåäåðàëüíûõ îáëèãàöèé îñòàëàñü â ðàìêàõ 
ñëîæèâøåãîñÿ ñðåäíåñðî÷íîãî áîêîâèêà.  Íà ïðîøëîé 
íåäåëå ïðîäîëæèëñÿ ðîñò êîðïîðàòèâíûõ äîëãîâûõ 
èíñòðóìåíòîâ, ÷òî äàæå îòðàçèëîñü â äîñòèæåíèè èí-
äåêñîì êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé ñ êóïîíîì íîâîãî 
ìàêñèìóìà. Àêòèâíîñòü òîðãîâ êîðïîðàòàìè îêàçàëàñü 
ðàññðåäîòî÷åííîé ïî ìíîãèì áóìàãàì. ßâíûõ ïðåäïî÷-
òåíèé ó ó÷àñòíèêîâ òîðãîâ íåò, õîòÿ íàèáîëåå çíà÷èìûå 
öåíîâûå èçìåíåíèÿ íàáëþäàëèñü ïî äëèííûì «ãîëó-
áûì ôèøêàì». Â êà÷åñòâå ïîääåðæèâàþùèõ ðûíîê 
ðóáëåâûõ îáëèãàöèé â ïåðñïåêòèâå áëèæàéøåé íåäåëè 
ôàêòîðîâ ìû âûäåëÿåì óâåëè÷åíèå ñóììû îñòàòêîâ íà 
êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòîâ â ÖÁ, à òàêæå ïðîäîëæåíèå óê-
ðåïëåíèÿ ðóáëÿ ïðîòèâ äîëëàðà. 
 
Наши действия 
Â ïîðòôåëü ôîíäà áûëè êóïëåíû îáëèãàöèè Íîâîñè-
áèðñêîé îáëàñòè. Äîëÿ íàëè÷íûõ ñðåäñòâ, â ïîðòôåëå 
ôîíäà óâåëè÷èëàñü äî 12,46%. Àêòèâû ôîíäà âûðîñëè 
íà 4% çà ñ÷åò ïðèòîêà ñðåäñòâ ïàéùèêîâ. 
  
Наши прогнозы 
Ñîãëàñíî íàøèì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïðîãíîçàì ñòî-
èò îæèäàòü íåáîëüøîãî ðîñòà äîõîäíîñòè ïî ðóáëåâûì 
îáëèãàöèÿì â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå  - 2-3 ìåñÿ-
öà (èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ, ðîñò ñòàâîê â ÑØÀ). 
Ôîðìèðîâàíèþ âûðàæåííîãî òðåíäà (âîñõîäÿùåãî èëè 
íèñõîäÿùåãî) ïðåïÿòñòâóþò  íåéòðàëèçóþùèå äðóã 
äðóãà ôàêòîðû:  
Ñ îäíîé ñòîðîíû - áëàãîïðèÿòíàÿ ñèòóàöèÿ ñ î÷åíü äî-
ðîãîé íåôòüþ, îæèäàíèÿ óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ è î÷åðåäíîé 
ñòóïåíè ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà ÐÔ.  
Ñ äðóãîé ñòîðîíû – ïî èòîãàì ãîäà â Ðîññèè îæèäàåòñÿ 
âûñîêîå çíà÷åíèå èíôëÿöèè, à íà òåêóùèé ìîìåíò 
áîëüøèíñòâî ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ôóíäàìåíòàëüíî 
ïåðåîöåíåíî.  
Äåéñòâèå ïðîòèâîïîëîæíûõ ôàêòîðîâ äîëæíî ïðèâî-
äèò ê òîìó, ÷òî ðûíîê ðóáëåâûõ îáëèãàöèé íàõîäèòñÿ â 
ñîñòîÿíèè áîêîâèêà ñ ðèñêàìè ðîñòà ñòàâêè. Ìû ïðè-
äåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðîãíîçíûõ óðîâíåé; ïî èòîãàì 
äåêàáðÿ Ìîñêâà-39 – 8,34% (6,1ã. – äþðàöèÿ), ñèíòå-
òè÷åñêàÿ îáëèãàöèÿ Ìîñêâû (3ã. - äþðàöèÿ ) – 7,30%.   
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Фонд смешанных инвестиций «Титан» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата РТС+RUX-Cbonds изм.

05 авã 05 268.0 3.6% 2551 1.1% 1581.34 0.4% 05 авã 05 1.4%
29 июл 05 258.6 + 9.44 2523 + 28 1574.28 + 7.06 29 июл 05  

 
График стоимости пая в сравнении со 
смешанным индексом СBONDS/RTS 

80%

90%

100%

110%

120%

130%

140%

30
.06

.20
04

21
.07

.20
04

11
.08

.20
04

01
.09

.20
04

22
.09

.20
04

13
.10

.20
04

03
.11

.20
04

24
.11

.20
04

15
.12

.20
04

05
.01

.20
05

26
.01

.20
05

16
.02

.20
05

09
.03

.20
05

30
.03

.20
05

20
.04

.20
05

11
.05

.20
05

01
.06

.20
05

22
.06

.20
05

13
.07

.20
05

03
.08

.20
05

30 июн 04база расчета

 

Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             
Наименование 29.07.2005 05.08.2005
Аêция 39.15 35.69
ГМК НорНиêель5-АОИ 14.08 13.88
РИТЭК АОИ 2.05 2
Северсталь АОИ  0.88
Сибирьтелеêом АПИ 1.28  
СóрãóтНГ-АОИ 12.7 12.16
СóрãóтНГ-АПИ 1.58 1.57
Татнефть АОИ, вып. 3  2
Татнефть АПИ, вып. 3 0.36 0.78
Уралсвязьинформ АОИ 7 вып 2.1  
Уралсвязьинформ, АПИ 2.58  
Уфанефтехим АОИ 0.49 0.47
Уфанефтехим АПИ 0.95 1
Уфимсêое МПО, АОИ2 0.97 0.93
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 14.18 10.86
Администрация Нижеãородсêой области 3.89 3.38
Гор. обл. займ Мосêвы 32 вып. 1.18  
Красноярсêий êр. облиã. 0.08  
Хабаровсê. êр. обл. 4 сер 0.15  
Чóвашии Прав-во 1.14 1.1
Ярославсêая область обл. вып.3 7.74 6.39
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 42.83 41.33
Балтимор-Нева  обл. 1.13 1.09
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 2.26 2.19
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 1 1.29 1.24
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1.98 1.91
ИНПРОМ обл. 01 3.28 3.16
ИСТ ЛАЙН ХЭНДЛИНГ обл. сер.02 0.76 0.74
ИТЕРА НГК 01 обл. 6.25 6.02
Красный Востоê обл. 4.99 4.82
МаирИнвест обл. 1.52 1.47
Нортãаз-Финанс ООО 3.67 3.54
ПЭФ Союз 01 об 0.36 0.35
СМАРТС об. вып. 03 0.11 0.11
Уралваãонзавод-Финанс обл. 5.95 5.75
ЮТК- обл. вып. 2 4.48 4.31
ЮТК- обл. вып. 3 4.78 4.62
Денежные средства 3.84 12.11  

Ситуация на рынке 
Êëþ÷åâûì ñîáûòèåì äëÿ ðûíêîâ àêöèé è îáëèãàöèé 
íà ïðîøëîé íåäåëå îêàçàëîñü ïîâûøåíèå àãåíòñò-
âîì Fitch ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà ÐÔ. Ïðîøåäøàÿ íå-
äåëÿ â äèíàìèêå ðûíêà àêöèé âíîâü îçíàìåíîâàëàñü 
çàìåòíûì ðîñòîì êîòèðîâîê íà ôîíå  ïîçèòèâíûõ 
íîâîñòåé – ïî èòîãàì íåäåëè èíäåêñ ÐÒÑ âûðîñ íà 
3,1% äî íîâîãî èñòîðè÷åñêîãî ìàêñèìóìà 803,2 
ïóíêòà. Äëÿ ôîíäîâîãî ðûíêà ñóùåñòâåííîé ïîçè-
òèâíîé íîâîñòüþ âûñòóïèëî ïîÿâëåíèå íîâîé èí-
ôîðìàöèè î ïîäãîòîâêå ïðèâàòèçàöèè ÎÀÎ 
«Ñâÿçüèíâåñò». Ñåãìåíòû ðûíêà ðóáëåâûõ îáëèãàöèé 
ïî-ðàçíîìó îòðåàãèðîâàëè íà ïîâûøåíèå ðåéòèíãà, 
õîòÿ â öåëîì àêòèâíîñòü òîðãîâ ïî ðóáëåâûì áîíäàì 
âîçðîñëà.  
 
Наши действия 
Èç àêöèé, íàõîäÿùèõñÿ â ïîðòôåëå ôîíäà, áîëüøå 
äðóãèõ ïîäîðîæàëè îáûêíîâåííûå àêöèè Óðàë-
ñâÿçüèíôîðì (+7,6%), ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè 
Óðàëñâÿçüèíôîðì (+6,9%), ïðèâèëåãèðîâàííûå àê-
öèè Ñèáèðüòåëåêîì (+5,9%). Ñèëüíåå äðóãèõ ïîäå-
øåâåëè ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè Óôàíåôòåõèì (-
8,5%) è îáûêíîâåííûå àêöèè Óôèìñêîå ÌÏÎ (-
0,4%). Èç ïîðòôåëÿ ôîíäà áûëè ïðîäàíû ïðèâèëå-
ãèðîâàííûå àêöèè Ñèáèðüòåëåêîìà è îáûêíîâåííûå 
è ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè Óðàëñâÿçüèíôîðì, à 
êóïëåíû îáûêíîâåííûå àêöèè Òàòíåôòè  è Ñåâåð-
ñòàëè. Èç îáëèãàöèé èç ôîíäà  áûëè ïðîäàíû îáëè-
ãàöèè Õàáàðîâñêîãî êðàÿ, Êðàñíîÿðñêîãî êðàÿ, 
Ìîñêâû 32 âûïóñêà. Äîëÿ àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà 
ñíèçèëàñü è ñîñòàâèëà 35,77%, à äîëÿ îáëèãàöèé 
óìåíüøèëàñü äî 53,89. Äîëÿ íàëè÷íûõ ñðåäñòâ, â 
ïîðòôåëå ôîíäà âûðîñëà äî 10,34%. Àêòèâû ôîíäà 
âûðîñëè ïî÷òè íà 4%. 
  
Наши прогнозы 
Ïî íàøåé îöåíêå, ðîññèéñêèé ðûíîê íàõîäèòñÿ âû-
øå ôóíäàìåíòàëüíî ñïðàâåäëèâûõ óðîâíåé 742 
ïóíêòà ïî èíäåêñó ÐÒÑ íà àâãóñò ìåñÿö è 768 ïóíê-
òîâ íà ñåíòÿáðü. Ïðè ñíèæåíèè èíäåêñà ÐÒÑ íèæå 
óðîâíÿ 753 ïóíêòîâ ìû ðåêîìåíäóåì ñîêðàùàòü 
îáùèé îáúåì îòêðûòûõ äëèííûõ ïîçèöèé ïî àêöèÿì. 
Ôóíäàìåíòàëüíóþ ïîääåðæêó ðûíêó ïðîäîëæàþò 
îêàçûâàòü âûñîêèå öåíû íà íåôòü, äîñòàòî÷íûé 
óðîâåíü äåíåæíîé ëèêâèäíîñòè, à òàêæå ñîõðàíÿþ-
ùàÿñÿ âåðîÿòíîñòü ïðîäâèæåíèÿ Ðîññèè ââåðõ ïî 
øêàëå ñóâåðåííûõ êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ. Ñîãëàñíî 
íàøèì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïðîãíîçàì ñòîèò îæè-
äàòü âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà äîõîäíîñòè ïî ðóáëåâûì 
îáëèãàöèÿì â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå  - 2-3 
ìåñÿöà. Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðîãíîçíûõ 
óðîâíåé; ïî èòîãàì äåêàáðÿ Ìîñêâà-39 – 8,34% 
(6,1ã. – äþðàöèÿ), ñèíòåòè÷åñêàÿ îáëèãàöèÿ Ìîñêâû 
(3ã. - äþðàöèÿ ) – 7,30%.   
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Фонд акций «Стоик» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата Индеêс РТС изм.(рóб.)

05 авã 05 269.5 -5.4% 2315 -1.7% 1775.20 1.8% 05 авã 05 803.22 2.4%
29 июл 05 284.8 - 15.24 2354 - 39 1743.40 + 31.80 29 июл 05 778.93  

 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом РТС 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             
Наименование 29.07.2005 05.08.2005
Аêция 87.53 89.56
Газпром ОАО аои 9.75 9.82
ГМК НорНиêель5-АОИ 14.45 14.48
Дальсвязь АОИ  0.58
ЛУКойл НК-АОИ 14.4 14.67
Машиностроительный завод Элеêтросталь АОИ 1.69 2.03
Новолипецêий металлóрãичесêий êомбинат АОИ  2.54
РИТЭК АОИ 4.77 5.07
Северсталь АОИ 0.41 5.23
Сибирьтелеêом АПИ 0.46  
СóрãóтНГ-АОИ 7.11 6.68
СóрãóтНГ-АПИ 7.45 8.07
Татнефть АОИ, вып. 3 12.28 10.64
Татнефть АПИ, вып. 3 0.57 2.29
Уралсвязьинформ АОИ 7 вып 4.93  
Уралсвязьинформ, АПИ 3.01  
Уфанефтехим АОИ 1.66 1.74
Уфанефтехим АПИ 1.7 1.95
Уфаорãсинтез  АОИ 1.47 2.29
Уфимсêое МПО, АОИ2 1.4 1.47
Денежные средства 12.47 10.44  

Ситуация на рынке 
Ïðîøåäøàÿ íåäåëÿ â äèíàìèêå ðûíêà àêöèé âíîâü îç-
íàìåíîâàëàñü çàìåòíûì ðîñòîì êîòèðîâîê íà ôîíå  
ïîçèòèâíûõ íîâîñòåé î ïîäãîòîâêå ïðèâàòèçàöèè ÎÀÎ 
«Ñâÿçüèíâåñò», à òàêæå ïîâûøåíèÿ àãåíòñòâîì Fitch 
ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà Ðîññèè è ïðîäîëæàþùåãîñÿ 
ðîñòà ìèðîâûõ öåí íà íåôòü: ïî èòîãàì íåäåëè èíäåêñ 
ÐÒÑ âûðîñ íà 3,1% äî íîâîãî èñòîðè÷åñêîãî ìàêñèìó-
ìà 803,2 ïóíêòà. Â äèíàìèêå êîòèðîâîê áîëüøèíñòâà 
«ãîëóáûõ ôèøåê» ïî èòîãàì íåäåëè ìîæíî îòìåòèòü 
ðîñò öåí â ïðåäåëàõ îò 2 äî 3%. Áîëåå çàìåòíûé ðîñò 
íàáëþäàëñÿ ïî àêöèÿì «Ðîñòåëåêîìà»(+6% íà ÌÌÂÁ) 
è ðåãèîíàëüíûõ «òåëåêîìîâ»: «Öåíòðòåëåêîìà»(+14% 
íà ÌÌÂÁ), «Ñåâåðî-Çàïàäíîãî Òåëåêîìà»(+13,2% íà 
ÌÌÂÁ), «Ñèáèðüòåëåêîìà»(+8,9% íà ÌÌÂÁ), «Óðàë-
ñâÿçüèíôîðìà»(+7,6% íà ÌÌÂÁ). Òàêæå áîëåå çàìåò-
íûé ñïåêóëÿòèâíûé ðîñò öåíû ïðîäåìîíñòðèðîâàëè 
àêöèè «Ãàçïðîìà»(+7,6% â ÐÒÑ) è ïðèâèëåãèðîâàííûå 
àêöèè «Ñáåðåãàòåëüíîãî áàíêà»(+7% íà ÌÌÂÁ). 
 
Наши действия 
Èç ïîðòôåëÿ ôîíäà áûëè ïîëíîñòüþ ïðîäàíû ïðèâè-
ëåãèðîâàííûå àêöèè Ñèáèðüòåëåêîìà è îáûêíîâåííûå 
è ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè Óðàëñâÿçüèíôîðìà, à êóï-
ëåíû îáûêíîâåííûå àêöèè Äàëüñâÿçè è Íîâîëèïåöêîãî 
ìåòàëëóðãè÷åñêîãî êîìáèíàòà. Äîëÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, 
â ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü äî 10,31%. Àêòèâû ôîí-
äà ñîêðàòèëèñü íà 4,5% èç-çà îòòîêà ñðåäñòâ ïàéùè-
êîâ. 
 
Наши прогнозы 
Ïî íàøåé îöåíêå, ðîññèéñêèé ðûíîê íàõîäèòñÿ âûøå 
ôóíäàìåíòàëüíî ñïðàâåäëèâûõ óðîâíåé 742 ïóíêòà ïî 
èíäåêñó ÐÒÑ íà àâãóñò ìåñÿö è 768 ïóíêòîâ íà ñåí-
òÿáðü. Ïðè ñíèæåíèè èíäåêñà ÐÒÑ íèæå óðîâíÿ 753 
ïóíêòîâ ìû ðåêîìåíäóåì ñîêðàùàòü îáùèé îáúåì îò-
êðûòûõ äëèííûõ ïîçèöèé ïî àêöèÿì. Ôóíäàìåíòàëüíóþ 
ïîääåðæêó ðûíêó ïðîäîëæàþò îêàçûâàòü âûñîêèå öåíû 
íà íåôòü, äîñòàòî÷íûé óðîâåíü äåíåæíîé ëèêâèäíîñòè, 
à òàêæå ñîõðàíÿþùàÿñÿ âåðîÿòíîñòü ïðîäâèæåíèÿ 
Ðîññèè ââåðõ ïî øêàëå ñóâåðåííûõ êðåäèòíûõ ðåéòèí-
ãîâ. Â êà÷åñòâå ïîòåíöèàëüíûõ íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ 
ìû âûäåëÿåì âåðîÿòíîñòü êîððåêöèè âíèç ìèðîâûõ 
öåí íà íåôòü, à òàêæå âîçìîæíîñòü òåõíè÷åñêîé êîð-
ðåêöèè âíèç â ñëó÷àå îñëàáëåíèÿ ñïðîñà ñî ñòîðîíû 
íåðåçèäåíòîâ â ðåçóëüòàòå ôèêñàöèè ïðèáûëè ïî ñïå-
êóëÿòèâíûì ïîçèöèÿì. Ïî íàøåé îöåíêå, íåñìîòðÿ íà 
çàâèñèìîñòü îò äèíàìèêè ìèðîâûõ ñûðüåâûõ ðûíêîâ è 
âåðîÿòíîñòü êðàòêîñðî÷íîé êîððåêöèè âíèç, ðîññèé-
ñêèé ðûíîê àêöèé ñîõðàíÿåò âûñîêèå øàíñû óäåðæàòü-
ñÿ âáëèçè òåêóùèõ óðîâíåé -  ïðîãíîç íà äåêàáðü ïî 
èíäåêñó ÐÒÑ - 831. 
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«ФОНДОВЫЙ СВЕТОФОР»* 

 
 
Динамика стоимости паев «Финансист»  
(годовое окно, недельные данные) 

Технический анализ динамики стои−
мости паев 

 
 

Ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ ïðîäîëæàåòñÿ, âîçìîæíî, ýòà 
òåíäåíöèÿ ïðîäëèòñÿ è äàëüøå.  
 
Ïðè ýòîì ñîõðàíÿåòñÿ âåðîÿòíîñòü êîððåêöèè 
ñòîèìîñòè ïàÿ âíèç. 
  
 
Îäíàêî, ïîêà, âñå æå íàèáîëåå âåðîÿòåí íåçíà÷è-
òåëüíûé ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ. 
 
 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü ïàè 

Динамика стоимости паев «Титан» 
(годовое окно, недельные данные) 

 

 

Ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ, âåðîÿòíî, ïðîäîëæèòñÿ è 
äàëüøå. 
 
Ïîâûøàòåëüíîå äâèæåíèå äëèòñÿ óæå îäèííàäöàòü  
íåäåëü.Ñóùåñòâóåò âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî ðîñò ìî-
æåò ïðèîñòàíîâèòüñÿ, è ñòîèìîñòü ïàÿ ìîæåò êîð-
ðåêòèðîâàòüñÿ âíèç. 
 
Îäíàêî, ïîêà, íàèáîëåå âåðîÿòíî ïðîäîëæåíèå ðîñ-
òà ñòîèìîñòè ïàÿ. 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü ïàè èëè îáìåíÿòü èõ íà «Ôèíàíñèñò» 
 
 

Динамика стоимости паев «Стоик» 
(годовое окно, недельные данные) 

 

 
 

Öåíà ñòîèìîñòè ïàÿ ïðåîäîëåëà óðîâåíü ñîïðîòèâ-
ëåíèÿ Â.  
 
Ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ ïðîäîëæàåòñÿ óæå îäèííàäöàòü 
íåäåëü. 
 
Ñóùåñòâóåò âåðîÿòíîñòü, ÷òî â áëèæàéøèå íåäåëè 
ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ ìîæåò ïðèîñòàíîâèòüñÿ èëè 
èçìåíèòüñÿ íà  ïðîòèâîïîëîæíîå, íà ïîíèæàòåëü-
íîå äâèæåíèå.   
 
Îäíàêî, ïîêà, íàèáîëåå âåðîÿòíî ïðîäîëæåíèå ðîñ-
òà ñòîèìîñòè ïàÿ. 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü ïàè èëè îáìåíÿòü èõ íà «Ôèíàíñèñò» 

*-Ìàòåðèàëû äàííîé ñòðàíèöû ïðåäîñòàâëåíû àíàëèòè÷åñêîé ñëóæáîé ÎÀÎ ÏÑÁ (http://www.icbank.ru/) 
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Контакты 

 
№ 
п/п Адреса пунктов продаж паев Время работы Контактные телефоны

УК ПСБ   

1 Санкт-Петербург, ул. Восстания, 25 
пн.-птн.:      10.00-20.00,                       
субб.:          11.00-16.00 (812) 279-7114, 272-7818 

2 Санкт-Петербург, пр. Медиков, 10 
пн.-птн.:      10.00-18.00 

 (812) 329-1599 

3 Санкт-Петербург, ул. Малая Конюшенная, 5 
пн-птн.:       10.00-20.00,                
субб.:          11.00-16.00  (812) 326-9379 

4 Москва, ул. Краснопролетарская, 35 
пн.-птн.:      10.00-20.00,                        
субб.:          11.00-16.00 (095) 209-4449 

ОАО ПСБ 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

5 Санкт-Петербург, Невский пр., 140 пн.-птн.:      10.00—18.45 (812) 329-8417 

6 Москва, ул. Большая Лубянка, 14 стр. 1 пн.-птн.:       09.30—16.00 (095) 925-5787 

7 
Смоленск, ул. Октябрьской революции, 9. 
(филиал «Смоленский»)  пн.-птн.:       09.30-17.00 (0812) 65-68-07, 35-07-05 

8 
Тула, ул. Революции, д.5.                           
(филиал «Тульский») пн.-птн.:       09.00-16.00 (0872) 36-48-48 

9 
Тосно, пр. Ленина, д.19                               
(филиал «Тосненский») 

пн.-чтв.:       09.30-16.00                       
птн.:             09.30-15.00                 
перерыв:     13.00-14.00 

(81361) 2-08-63 

10 
Выборг, пр. Ленина, д.10                             
(филиал в г. Выборг) 

пн.-чтв.:       09.00-17.30                 
перерыв      13.00-14.00 (81378) 2-60-63 

11 
Вологда, пр. Победы, д.39                          
(филиал «Вологодский») 

пн.-птн.:       09.00-17.00               
перерыв:     13.00-14.00 (8172) 79-50-70 

12 
Нижний Новгород, ул. Керченская, д.12     
(филиал «Нижегородский») 

пн.-птн.:       09.00-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (8312) 77-79-03, 75-75-61 

13 
Новосибирск, ул. Советская, д. 77б            
(филиал «Новосибирский») 

пн.-птн.:       09.30-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (3832) 21-74-19 

14 
Барнаул, пр. Строителей, 11а                     
(филиал «Барнаульский») 

пн.-чтв.:       09.30-17.00                    
птн.:             09.30-16.00 (3852) 61-26-62 

15 
Кемерово, ул. Кирова, 13                             
(филиал «Кемеровский») 

пн.-птн.:       09.00-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (3842) 36-64-80 

16 
Краснодар, ул. Октябрьская, 44                   
(филиал «Краснодарский») 

пн.-птн.:       09.00-15.30                
перерыв:     13.00-14.00 (861) 275-08-06 

17 
Челябинск, ул. Кирова, д.130                       
(филиал «Челябинский») 

пн.-птн.:       09.30-17.00                  
перерыв:     13.00-14.00 (3512) 64-00-33 

ОАО «Кон-Траст» 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

18 Курган, ул. Красина,  25/27. пн.-птн.:       09.00-18.00  (3522) 42-10-28 

19 
Челябинск, пр. Ленина 21-в                         
(Бизнес-дом <Спиридонов>), офис 713 пн.-птн.:       09.00-18.00  (3512) 67-29-95, 75-43-43 

20 Омск, пр. Маркса,  18/1, офис 418 пн.-птн.:       10.00-19.00  (3812) 39-69-20, 32-50-72 

ОАО «Фонд «Берлек» 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

21 
Республика Башкортостан, г. Уфа,                 
ул. Мажита Гафури,  27/2. 

пн.-птн.:       09.30-18.00                  
перерыв:     12.30-13.30 (3472) 51-52-19, 51-52-03 

 


