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Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹105-
58227406. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 
30.04.2003 ã., ¹0106-58227563. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà àêöèé «Ñòîèê» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ 
Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹0107-58227487. Ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ è óìåíüøàòüñÿ, ðåçóëüòàòû 
èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðîøëîì íå îïðåäåëÿþò äîõîäû â áóäóùåì, ãîñóäàðñòâî íå ãàðàíòèðóåò äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé â èíâåñòèöèîííûå 
ôîíäû. Ïðåæäå ÷åì ïðèîáðåñòè èíâåñòèöèîííûé ïàé, ñëåäóåò âíèìàòåëüíî îçíàêîìèòüñÿ ñ ïðàâèëàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ 
ïàåâûì èíâåñòèöèîííûì ôîíäîì. Ëèöåíçèÿ ÔÊÖÁ Ðîññèè ¹21-00-1-00091 îò 15 íîÿáðÿ 2002 ã. 
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Фонд облигаций «Финансист» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата RUX-Cbonds изм.

15 июл 05 144.8 4.2% 888 4.1% 1318.20 0.2% 15 июл 05 179.38 0.2%
08 июл 05 139.0 + 5.84 853 + 35 1315.21 + 2.99 08 июл 05 179.04  

 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом СBONDS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             
Наименование 08.07.05 15.07.05
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 32,02 30,85
Администрация ã. Уфы 3 вып. 1,32 1,28
Администрация Нижеãородсêой области 7,15 6,89
Ирêóт. обл. Админ. 02 (аморт) 1,96 1,89
Красноярсêий êр. облиã. 4,88 4,7
Саха (Яêóтия) обл., 25004 2,42 2,33
Хабаровсêий êрай 2004ã. обл. 3,93 3,78
Чóвашии Прав-во 3,2 3,08
Чóвашии Прав-во 03 вып. 0,2 0,19
Ярославсêая область обл. вып.3 6,96 6,71
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 57,68 57,58
АВТОВАЗ обл. 3,45 3,32
Аêрон обл. сер. 01 1,15 1,1
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 2,39 2,31
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1,83 1,76
ИНПРОМ обл. 01 4,45 4,31
ИТЕРА НГК 01 обл. 3,25 3,13
Красный Востоê обл. 4,57 4,42
Кристалл-Финанс обл. 1,01 0,98
МаирИнвест обл. 1,42 1,36
Нортãаз-Финанс ООО 3,53 4,1
Рóссêие автобóсы-Финанс 1об. 3,25 3,13
Севêабель-Финанс 01об. 2,29 2,2
Уралваãонзавод-Финанс обл. 5,55 5,35
Уралсвязьинформ-обл. вып. 6 4,3 4,14
Центр-Телеêом вып. 04 8,01 9
ЮТК- обл. вып. 2 1,75 1,68
ЮТК- обл. вып. 3 5,47 5,27
Денежные средства 10,3 11,57

Ситуация на рынке 
Çàâåðøåíèå òîðãîâîé íåäåëè íà ðûíêå ðóáëåâûõ äîë-
ãîâ â öåëîì ïîâòîðèëî äèíàìèêó ïðåäøåñòâóþùèõ 
äíåé: ëèêâèäíîñòü òîðãîâ ïî ïîäàâëÿþùåìó áîëüøèí-
ñòâó âûïóñêîâ âíîâü áûëà äîâîëüíî íèçêîé, ïðè ýòîì, 
ïîòåíöèàë ðîñòà îò ñíèæåíèÿ êóðñà äîëëàðà ê ðóáëþ â 
çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îãðàíè÷èâàëñÿ ïîäðîñøèìè 
ñòàâêàìè ÌÁÊ.  
Êðèâàÿ îáëèãàöèé Ìîñêâû, èíäèêàòèâíàÿ äëÿ ðóáëåâî-
ãî äîëãîâîãî ðûíêà, óæå íà ïðîòÿæåíèè ïî÷òè ìåñÿöà 
íå ïðåòåðïåâàåò çíà÷èòåëüíûõ èçìåíåíèé. Íàáëþäàå-
ìûå â òå÷åíèå íåäåëè íåñóùåñòâåííûå ðàçíîíàïðàâ-
ëåííûå èçìåíåíèÿ, íîñÿùèå ñïåêóëÿòèâíûé õàðàêòåð, 
îáóñëîâëåíû âûñîêîé âîëàòèëüíîñòüþ âàëþòíîãî ðûí-
êà è íåñòàáèëüíîé ñèòóàöèåé ñ ëèêâèäíîñòüþ. 
 
Наши действия 
Äîëÿ öåííûõ áóìàã â ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü ñ 90% 
äî 88.5%, â òîì ÷èñëå äîëÿ ñóáôåäåðàëüíûõ îáëèãàöèé 
ñíèçèëàñü ñ 32. % äî ìåíåå 31%, êîðïîðàòèâíûõ – 
îñòàëàñü â ðàéîíå 57.5%. Äîëÿ äåíåã è ïðèðàâíåííûõ ê 
íèì àêòèâîâ âûðîñëà ñ ìåíåå 10.5% äî 11.5%. Â ôîíä 
áûëè äîêóïëåíû îáëèãàöèè ÍîðòãàçÔèíàíñ è Öåíòð-
Òåë4. Ìàêñèìàëüíîå ñíèæåíèå (-0,47%) èñïûòàëè 
îáëèãàöèè Àêðîíà, ÞÒÊ-2 (-0,33%), ðîñò – ÖåíòðÒåë4 
(+0,8%). 
  
Наши прогнозы 
Íà ýòîé íåäåëå, ñêîðåå âñåãî, ñèòóàöèÿ ñ ðóáëåâîé ëèê-
âèäíîñòüþ íå óëó÷øèòñÿ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè èç-çà 
íàñòóïëåíèÿ ïåðèîäà ïëàòåæåé ïî ÍÄÑ. 
Ìû ïî-ïðåæíåìó ñ÷èòàåì, ÷òî íàèáîëåå èíòåðåñíûì è 
äîõîäíûì íà ðûíêå «ðóáëåâîê» îñòàåòñÿ äåðæàòü ó ñå-
áÿ â ïîðòôåëÿõ îáëèãàöèè ñ âûñîêèì êóïîííûì äîõî-
äîì (áîëåå 11% ãîäîâûõ) è êîðîòêîé äþðàöèåé (äî 
2ëåò).  
Ñîãëàñíî íàøèì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïðîãíîçàì ñòî-
èò îæèäàòü âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà äîõîäíîñòè ïî ðóáëå-
âûì îáëèãàöèÿì â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.  
Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðîãíîçíûõ óðîâíåé; ïî 
èòîãàì ñåíòÿáðÿ Ìîñêâà-39 – 9,18% (6,1 ëåò – äþðà-
öèÿ).. 
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Фонд смешанных инвестиций «Титан» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата РТС+RUX-Cbonds изм.

15 июл 05 250.0 1.0% 2477 1.0% 1537.06 -0.2% 15 июл 05 -0.4%
08 июл 05 247.4 + 2.55 2453 + 24 1540.23 - 3.17 08 июл 05  

 
График стоимости пая в сравнении со 
смешанным индексом СBONDS/RTS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             
Наименование 08.07.05 15.07.05
Аêция 36,13 37,84
ГМК НорНиêель5-АОИ 14,21 13,91
ЛУКойл НК-АОИ 4,18  
РИТЭК АОИ 2,2 2,12
Сибирьтелеêом АОИ 0,53 0,53
Сибирьтелеêом АПИ 1,7 1,4
Сильвинит, АОИ вып.2 0,43 0,41
СóрãóтНГ-АОИ 6,58 12,38
Уралсвязьинформ АОИ 7 вып 2,22 2,18
Уралсвязьинформ, АПИ 2,84 2,65
Уфанефтехим   АПИ  0,77
Уфанефтехим АОИ 0,27 0,51
Уфимсêое МПО, АОИ2 0,98 0,97
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 14,8 14,78
Администрация Нижеãородсêой области 4,13 4,08
Гор. обл. займ Мосêвы 32 вып. 1,24 1,23
Красноярсêий êр. облиã. 0,08 0,08
Хабаровсê. êр. обл. 4 сер  0,16
Чóвашии Прав-во 1,2 1,18
Ярославсêая область обл. вып.3 8,15 8,05
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 42,89 43,63
Балтимор-Нева  обл. 1,19 1,17
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 2,37 2,34
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 1 1,3 1,34
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1,88 2,06
ИНПРОМ обл. 01 3,43 3,41
ИТЕРА НГК 01 обл. 0,9 0,89
Красный Востоê обл. 5,22 5,18
МаирИнвест обл. 1,6 1,58
Нортãаз-Финанс ООО 3,73 3,81
ПЭФ Союз 01 об 0,4 0,4
СМАРТС об. вып. 03 0,12 0,12
Уралваãонзавод-Финанс обл. 5,63 6,17
Центр-Телеêом вып. 04 7,78 7,75
ЮТК- обл. вып. 2 2,32 2,46
ЮТК- обл. вып. 3 5,02 4,95
Денежные средства 6,18 3,74  

Ситуация на рынке 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå âûñîêèå öåíû íà íåôòü è ñîõðà-
íÿâøèéñÿ ñïðîñ íåðåçèäåíòîâ ñòèìóëèðîâàëè ïðîäîë-
æåíèå ðîñòà ðîññèéñêîãî ðûíêà àêöèé, êîòîðûé ê êîíöó 
íåäåëè ñìåíèëñÿ ôèêñàöèåé ïðèáûëè íà çàìåòíî ñíè-
çèâøèõñÿ îáîðîòàõ òîðãîâ. Ïî èòîãàì íåäåëè èíäåêñ 
ÐÒÑ íåçíà÷èòåëüíî ñíèçèëñÿ (õîòÿ â òå÷åíèå íåäåëè 
èíäåêñ äîñòèãàë íîâîãî ãîäîâîãî ìàêñèìóìà – 759,7). 
Â äèíàìèêå êîòèðîâîê áîëüøèíñòâà íàèáîëåå ëèêâèä-
íûõ àêöèé «ïåðâîãî ýøåëîíà» ïî èòîãàì íåäåëè ìîæíî 
îòìåòèòü óìåðåííîå ñíèæåíèå â ïðåäåëàõ 1-2%, õîòÿ 
âî âòîðîì ïðîäîëæàëñÿ ðîñò. 
Íà ðûíêå ðóáëåâûõ áîíäîâ íà ïðîøëîé íåäåëå ñèòóà-
öèÿ ìåíÿëàñü ìàëî: ëèêâèäíîñòü òîðãîâ ïî ïîäàâëÿþ-
ùåìó áîëüøèíñòâó âûïóñêîâ âíîâü áûëà äîâîëüíî 
íèçêîé, ïðè ýòîì ïîòåíöèàë ðîñòà îò ñíèæåíèÿ êóðñà 
äîëëàðà ê ðóáëþ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îãðàíè÷èâàë-
ñÿ ïîäðîñøèìè ñòàâêàìè ÌÁÊ. Êðèâàÿ îáëèãàöèé Ìî-
ñêâû óæå íà ïðîòÿæåíèè ïî÷òè ìåñÿöà â öåëîì 
îñòàåòñÿ íà ìåñòå, õîòÿ ïîñëåäíåå âðåìÿ è íàáëþäàåò-
ñÿ òåíäåíöèÿ ê åå ñãëàæèâàíèþ.  
 
Наши действия 
Èç àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà, áîëüøå äðóãèõ ïîäîðîæà-
ëè îáûêíîâåííûå è ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè Óôà-
íåôòåõèìà (+9% è +13%), ïîäåøåâåëè 
ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè Óðàëñâÿçüèíôîðìà è Ñè-
áèðüòåëåêîìà (-4%). Èç ïîðòôåëÿ ôîíäà áûëè ïðîäà-
íû àêöèè ËÓÊÎÉËÀ, óâåëè÷åíà äîëÿ àêöèé 
Ñóðãóòíåôòåãàçà, êóïëåíû ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè 
Óôàíåôòåõèìà. Äîëÿ àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà óâåëè-
÷èëàñü äî 38%, îáëèãàöèé – äî 58,5%. Äîëÿ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ, â ïîðòôåëå ôîíäà óìåíüøèëàñü äî 3%.  
  
Наши прогнозы 
Ïî íàøåé îöåíêå, ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé ñåé÷àñ 
ôóíäàìåíòàëüíî ïåðåêóïëåí. Òåì íå ìåíåå, ðîññèé-
ñêèé ðûíîê àêöèé ñîõðàíÿåò âûñîêèå øàíñû óäåðæàòü-
ñÿ âáëèçè óðîâíåé ãîäîâûõ ìàêñèìóìîâ â ïðåäåëàõ 
êîðèäîðà 720-750 ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ. Â ñëó÷àå 
æå ñíèæåíèÿ èíäåêñà ÐÒÑ äî ôóíäàìåíòàëüíîãî (íà 
èþëü ìåñÿö) óðîâíÿ 722 ïóíêòà ìû ðåêîìåíäóåì ñî-
êðàùàòü îáùèé îáúåì îòêðûòûõ äëèííûõ ïîçèöèé ïî 
àêöèÿì. 
Ìû ïî-ïðåæíåìó ñ÷èòàåì, ÷òî íàèáîëåå èíòåðåñíûì è 
äîõîäíûì íà ðûíêå ðóáëåâûõ îáëèãàöèé îñòàåòñÿ äåð-
æàòü ó ñåáÿ â ïîðòôåëÿõ îáëèãàöèè ñ âûñîêèì êóïîí-
íûì äîõîäîì (áîëåå 11% ãîäîâûõ) è êîðîòêîé 
äþðàöèåé (äî 2 ëåò).  Ñîãëàñíî íàøèì ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêèì ïðîãíîçàì, ñòîèò îæèäàòü âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà 
äîõîäíîñòè ïî ðóáëåâûì îáëèãàöèÿì â ñðåäíåñðî÷íîé 
ïåðñïåêòèâå.  
Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðîãíîçíûõ óðîâíåé; ïî 
èòîãàì ñåíòÿáðÿ Ìîñêâà-39 – 9,18% (6,15 ëåò – äþ-
ðàöèÿ). 
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Фонд акций «Стоик» 
 

Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа
дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата Индеêс РТС изм.(рóб.)

15 июл 05 301.1 0.1% 2436 -0.3% 1689.80 1.3% 15 июл 05 746.17 -0.9%
08 июл 05 300.7 + 0.39 2443 - 7 1668.00 + 21.80 08 июл 05 749.06  

 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом РТС 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             
Наименование 08.07.05 15.07.05
Аêция 88,04 88,6
Газпром ОАО аои 9,62 9,58
ГМК НорНиêель5-АОИ 14,28 14,09
ЕЭС России РАО- АПИ 9,68 5,86
ЕЭС России" РАО- АОИ 2,02 2,09
ЛУКойл НК-АОИ 14,24 14
Машиностроительный завод Элеêтросталь АОИ 1,11 1,19
РИТЭК АОИ 4,56 4,58
Роснефть-Пóрнефтеãаз-АПИ 2,42 0,34
Сибирьтелеêом АОИ 0,87 0,9
Сибирьтелеêом АПИ 3,16 3,2
Сильвинит, АОИ вып.2 0,68 0,68
СóрãóтНГ-АОИ 10,41 13,82
Татнефть АОИ, вып. 3  0,89
Уралсвязьинформ АОИ 7 вып 7,73 7,91
Уралсвязьинформ, АПИ 3,92 3,95
Уфанефтехим   АПИ  1,28
Уфанефтехим АОИ 1,2 1,6
Уфаорãсинтез  АОИ 0,88 1,35
Уфимсêое МПО, АОИ2 1,27 1,3
Денежные средства 11,96 11,4

Ситуация на рынке 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå âûñîêèå öåíû íà íåôòü è ñîõðà-
íÿâøèéñÿ çíà÷èòåëüíûì ñïðîñ íåðåçèäåíòîâ ñòèìóëè-
ðîâàëè ïðîäîëæåíèå ðîñòà ðîññèéñêîãî ðûíêà àêöèé, 
êîòîðûé ê êîíöó íåäåëè ñìåíèëñÿ êîððåêöèåé âíèç íà 
çàìåòíî ñíèçèâøèõñÿ îáîðîòàõ òîðãîâ. Ïî èòîãàì íå-
äåëè èíäåêñ ÐÒÑ íåçíà÷èòåëüíî – äî óðîâíÿ 746,2 
ïóíêòà (õîòÿ â òå÷åíèå íåäåëè èíäåêñ äîñòèãàë íîâîãî 
ãîäîâîãî ìàêñèìóìà – 759,7). Îáîðîòû òîðãîâ ñíèçè-
ëèñü äî ñðåäíèõ óðîâíåé 23,2 ìëí äîëëàðîâ â ÐÒÑ è 
8,2 ìëðä ðóáëåé íà ÌÌÂÁ. Â äèíàìèêå êîòèðîâîê 
áîëüøèíñòâà íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêöèé «ïåðâîãî 
ýøåëîíà» ïî èòîãàì íåäåëè ìîæíî îòìåòèòü óìåðåííîå 
ñíèæåíèå â ïðåäåëàõ 1-2%: «ËÓÊÎÉË», «Ñóðãóòíåôòå-
ãàç»(-2%), «Ãàçïðîì»(-1%), õîòÿ âî âòîðîì ýøåëîíå 
ïðîäîëæàëñÿ ðîñò «äî÷êè» «Ðîñíåôòè» «Ïóðíåôòåãàç» 
(+2% ïî àî, +3,5% ïî àï), à òàêæå àêöèé «ÏÑÁ» 
(+16,9%). 
 
Наши действия 
Çà íåäåëþ èç àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà íàèáîëüøèé 
ðîñò êóðñîâîé ñòîèìîñòè ïðîèçîøåë ïî îáûêíîâåííûì 
àêöèÿì Óôàîðãñèíòåçà (+15%), îáûêíîâåííûì è ïðè-
âèëåãèðîâàííûì àêöèÿì Óôàíåôòåõèìà (+9% è +13%) 
è Óôèìñêîãî ÌÏÎ (+7%). Íàèáîëüøåå ñíèæåíèå êóð-
ñîâîé ñòîèìîñòè èñïûòàëè ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè 
Óðàëñâÿçüèíôîðìà è Ñèáèðüòåëåêîìà (-4%). Â ïîðò-
ôåëü ôîíäà áûëè êóïëåíû îáûêíîâåííûå àêöèè Òàò-
íåôòè è ïðèâèëåãèðîâàííûå Óôàíåôòåõèìà, 
óâåëè÷åíà äîëÿ îáûêíîâåííûõ àêöèé Ñóðãóòíåôòåãàçà, 
ñîêðàùåíà ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé Ïóðíåôòåãàçà. 
Äîëÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, â ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü 
äî 11,4%.  
 
Наши прогнозы 
Ïî íàøåé îöåíêå, ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé ñåé÷àñ 
ôóíäàìåíòàëüíî ïåðåêóïëåí (íàõîäèòñÿ âûøå ñïðà-
âåäëèâîãî óðîâíÿ 720 ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ íà èþëü 
è 727 ïóíêòîâ íà àâãóñò (ñì. íàø Ïðîãíîç èíäåêñà ÐÒÑ 
íèæå). Ïîääåðæêó ðûíêó ïðîäîëæàþò îêàçûâàòü âûñî-
êèå öåíû íà íåôòü, äîñòàòî÷íûé óðîâåíü äåíåæíîé ëè-
êâèäíîñòè, à òàêæå ñîõðàíÿþùàÿñÿ âåðîÿòíîñòü 
ïðîäâèæåíèÿ Ðîññèè ââåðõ ïî øêàëå ñóâåðåííûõ êðå-
äèòíûõ ðåéòèíãîâ.  
Â êà÷åñòâå ïîòåíöèàëüíî íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ îòìå-
òèì âåðîÿòíîñòü êîððåêöèè âíèç ìèðîâûõ öåí íà 
íåôòü, à òàêæå òåõíè÷åñêóþ êîððåêöèþ ðûíêà â ñëó÷àå 
îñëàáëåíèÿ ñïåêóëÿòèâíîãî ñïðîñà ñî ñòîðîíû íåðåçè-
äåíòîâ.  
Òåì íå ìåíåå, ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé ñîõðàíÿåò âû-
ñîêèå øàíñû óäåðæàòüñÿ âáëèçè óðîâíåé ãîäîâûõ ìàê-
ñèìóìîâ â ïðåäåëàõ êîðèäîðà 720-750 ïóíêòîâ ïî 
èíäåêñó ÐÒÑ. Â ñëó÷àå æå ñíèæåíèÿ èíäåêñà ÐÒÑ äî 
óðîâíÿ 722 ïóíêòà ìû ðåêîìåíäóåì ñîêðàùàòü îáùèé 
îáúåì îòêðûòûõ äëèííûõ ïîçèöèé ïî àêöèÿì. 
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«ФОНДОВЫЙ СВЕТОФОР»* 

 
 
Динамика стоимости паев «Финансист»  
(годовое окно, недельные данные) 

Технический анализ динамики стои−
мости паев 
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FINANSIST

 

Ñåìü ìåñÿöåâ ïðîäîëæàåòñÿ ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ, 
áåç êîððåêöèè, êîòîðûé ìîæåò ïðîäîëæèòüñÿ è 
äàëüøå.  
 
Ïðè ýòîì ñîõðàíÿåòñÿ âåðîÿòíîñòü êîððåêöèè ïî-
âûøàòåëüíîãî äâèæåíèÿ. 
  
Åñëè «ïðèäåò» êîððåêöèÿ, òî ñòîèìîñòè ïàÿ ìîæåò 
îïóñòèòüñÿ ê óðîâíþ 1305 ðóáëåé (ïîòåíöèàë ñíè-
æåíèÿ 1%). 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü ïàè 

Динамика стоимости паев «Титан» 
(годовое окно, недельные данные) 

 

2004 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2005 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
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Ñòîèìîñòü ïàÿ ïðåîäîëåëà óðîâåíü ñîïðîòèâëåíèÿ 
À (1520 ðóá.).  
 
Ïîâûøàòåëüíîå äâèæåíèå äëèòñÿ óæå âîñåìü íå-
äåëü è, âîçìîæíî, ìîæåò ïðîäîëæèòüñÿ. 
 
Îäíàêî, ñóùåñòâóåò âåðîÿòíîñòü, ÷òî ïîñëå «ïðîáè-
òèÿ» óðîâíÿ ñîïðîòèâëåíèÿ À,  ñòîèìîñòü ïàÿ ìîæåò 
êîððåêòèðîâàòüñÿ âíèç (ïîòåíöèàë ñíèæåíèÿ 1%-
2%). 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü ïàè èëè îáìåíÿòü èõ íà «Ôèíàíñèñò» 
 
 

Динамика стоимости паев «Стоик» 
(годовое окно, недельные данные) 
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Ñòîèìîñòü ïàÿ ïðåîäîëåëà âåðõíþþ ãðàíèöó (À) 
âîñõîäÿùåãî «òðåóãîëüíèêà».  
 
Ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ ïðîäîëæàåòñÿ óæå âîñåìü íå-
äåëü è, âåðîÿòíî, ìîæåò ïðîäîëæèòüñÿ.  
 
Îäíàêî, ñóùåñòâóåò âåðîÿòíîñòü, ÷òî íà áëèæàéøåé 
èëè ñëåäóþùåé íåäåëå äâèæåíèå ñòîèìîñòü ïàÿ 
ìîæåò èçìåíèòüñÿ íà ïðîòèâîïîëîæíîå, íà ïîíè-
æàòåëüíîå äâèæåíèå (ïîòåíöèàë ñíèæåíèÿ 2%-
3%). 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü ïàè èëè îáìåíÿòü èõ íà «Ôèíàíñèñò» 

*-Ìàòåðèàëû äàííîé ñòðàíèöû ïðåäîñòàâëåíû àíàëèòè÷åñêîé ñëóæáîé ÎÀÎ ÏÑÁ (http://www.icbank.ru/) 
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Контакты 

 
№ 
п/п Адреса пунктов продаж паев Время работы Контактные телефоны

УК ПСБ   

1 Санкт-Петербург, ул. Восстания, 25 
пн.-птн.:      10.00-20.00,                        
субб.:          11.00-16.00 (812) 279-7114, 272-7818 

2 Санкт-Петербург, пр. Медиков, 10 
пн.-птн.:      10.00-18.00 

 (812) 329-1599 

3 Санкт-Петербург, ул. Малая Конюшенная, 5 
пн-птн.:       10.00-20.00,                
субб.:          11.00-16.00  (812) 326-9379 

4 Москва, ул. Краснопролетарская, 35 
пн.-птн.:      10.00-20.00,                       
субб.:          11.00-16.00 (095) 209-4449 

ОАО ПСБ 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

5 Санкт-Петербург, Невский пр., 140 пн.-птн.:      10.00—18.45 (812) 329-8417 

6 Москва, ул. Большая Лубянка, 14 стр. 1 пн.-птн.:       09.30—16.00 (095) 925-5787 

7 
Смоленск, ул. Октябрьской революции, 9. 
(филиал «Смоленский»)  пн.-птн.:       09.30-17.00 (0812) 65-68-07, 35-07-05 

8 
Тула, ул. Революции, д.5.                           
(филиал «Тульский») пн.-птн.:       09.00-16.00 (0872) 36-48-48 

9 
Тосно, пр. Ленина, д.19                               
(филиал «Тосненский») 

пн.-чтв.:       09.30-16.00                       
птн.:             09.30-15.00                 
перерыв:     13.00-14.00 

(81361) 2-08-63 

10 
Выборг, пр. Ленина, д.10                             
(филиал в г. Выборг) 

пн.-чтв.:       09.00-17.30                 
перерыв      13.00-14.00 (81378) 2-60-63 

11 
Вологда, пр. Победы, д.39                          
(филиал «Вологодский») 

пн.-птн.:       09.00-17.00               
перерыв:     13.00-14.00 (8172) 79-50-70 

12 
Нижний Новгород, ул. Керченская, д.12     
(филиал «Нижегородский») 

пн.-птн.:       09.00-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (8312) 77-79-03, 75-75-61 

13 
Новосибирск, ул. Советская, д. 77б            
(филиал «Новосибирский») 

пн.-птн.:       09.30-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (3832) 21-74-19 

14 
Барнаул, пр. Строителей, 11а                     
(филиал «Барнаульский») 

пн.-чтв.:       09.30-17.00                    
птн.:             09.30-16.00 (3852) 61-26-62 

15 
Кемерово, ул. Кирова, 13                             
(филиал «Кемеровский») 

пн.-птн.:       09.00-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (3842) 36-64-80 

16 
Краснодар, ул. Октябрьская, 44                   
(филиал «Краснодарский») 

пн.-птн.:       09.00-15.30                
перерыв:     13.00-14.00 (861) 275-08-06 

17 
Челябинск, ул. Кирова, д.130                       
(филиал «Челябинский») 

пн.-птн.:       09.30-17.00                  
перерыв:     13.00-14.00 (3512) 64-00-33 

ОАО «Кон-Траст» 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

18 Курган, ул. Красина,  25/27. пн.-птн.:       09.00-18.00  (3522) 42-10-28 

19 
Челябинск, пр. Ленина 21-в                         
(Бизнес-дом <Спиридонов>), офис 713 пн.-птн.:       09.00-18.00  (3512) 67-29-95, 75-43-43 

20 Омск, пр. Маркса,  18/1, офис 418 пн.-птн.:       10.00-19.00  (3812) 39-69-20, 32-50-72 

ОАО «Фонд «Берлек» 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

21 
Республика Башкортостан, г. Уфа,                 
ул. Мажита Гафури,  27/2. 

пн.-птн.:       09.30-18.00                  
перерыв:     12.30-13.30 (3472) 51-52-19, 51-52-03 

 


