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Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹105-
58227406. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 
30.04.2003 ã., ¹0106-58227563. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà àêöèé «Ñòîèê» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ 
Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹0107-58227487. Ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ è óìåíüøàòüñÿ, ðåçóëüòàòû 
èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðîøëîì íå îïðåäåëÿþò äîõîäû â áóäóùåì, ãîñóäàðñòâî íå ãàðàíòèðóåò äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé â èíâåñòèöèîííûå 
ôîíäû. Ïðåæäå ÷åì ïðèîáðåñòè èíâåñòèöèîííûé ïàé, ñëåäóåò âíèìàòåëüíî îçíàêîìèòüñÿ ñ ïðàâèëàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ 
ïàåâûì èíâåñòèöèîííûì ôîíäîì. Ëèöåíçèÿ ÔÊÖÁ Ðîññèè ¹21-00-1-00091 îò 15 íîÿáðÿ 2002 ã. 
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Ôîíä îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» 
 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата RUX-Cbonds изм.

08 июл 05 135.2 2.5% 844 2.3% 1315.21 0.2% 08 июл 05 179.04 0.1%
01 июл 05 131.9 + 3.30 825 + 19 1312.77 + 2.44 01 июл 05 178.78  

 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èí-
äåêñîì ÑBONDS 
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Ñòðóêòóðà ôîíäà             
Наименование 01.07.2005 08.07.2005
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 33.98 32.02
Администрация ã. Уфы 3 вып. 1.41 1.32
Администрация Нижеãородсêой области 7.58 7.15
Ирêóт. обл. Админ. 02 (аморт) 2.08 1.96
Красноярсêий êр. облиã. 5.17 4.88
Саха (Яêóтия) обл., 25004 2.57 2.42
Хабаровсêий êрай 2004ã. обл. 4.17 3.93
Чóвашии Прав-во 3.4 3.2
Чóвашии Прав-во 03 вып. 0.21 0.2
Ярославсêая область обл. вып.3 7.38 6.96
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 59.74 57.68
АВТОВАЗ обл. 3.66 3.45
Аêрон обл. сер. 01 1.22 1.15
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 2.54 2.39
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1.94 1.83
ИНПРОМ обл. 01 4.73 4.45
ИТЕРА НГК 01 обл. 3.44 3.25
Красный Востоê обл. 4.85 4.57
Кристалл-Финанс обл. 1.07 1.01
МаирИнвест обл. 1.5 1.42
Нортãаз-Финанс ООО 2.26 3.53
Рóссêие автобóсы-Финанс 1об. 3.44 3.25
Севêабель-Финанс 01об. 2.43 2.29
Уралваãонзавод-Финанс обл. 5.9 5.55
Уралсвязьинформ-обл. вып. 6 4.57 4.3
Центр-Телеêом вып. 04 8.51 8.01
ЮТК- обл. вып. 2 1.86 1.75
ЮТК- обл. вып. 3 5.8 5.47
Денежные средства 6.28 10.3  

Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå íà ðûíêå ðóáëåâûõ îáëèãàöèé 
öåíû äâèãàëèñü â ðàìêàõ áîêîâèêà (áåç ÍÊÄ), ñ ó÷åòîì 
æå êóïîííîãî äîõîäà íà ðûíêå íàáëþäàëñÿ óìåðåííûé 
ðîñò. Òåì íå ìåíåå, ñðåäíåñðî÷íûé ïîíèæàòåëüíûé 
öåíîâîé òðåíä â ñåêòîðå «êîðïîðàòîâ» ïîêà ïî-
ïðåæíåìó ñîõðàíÿåòñÿ.  
Êðèâàÿ îáëèãàöèé Ìîñêâû, èíäèêàòèâíàÿ äëÿ ðóáëåâî-
ãî äîëãîâîãî ðûíêà, èçìåíåíèé íå ïðåòåðïåëà. 
Ñ èñ÷åçíîâåíèåì ôàêòîðà êîíöà ìåñÿöà, ñèòóàöèÿ ñ 
çàïàñîì ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïëàâíî âîññòà-
íàâëèâàëàñü, ÷òî è ïîääåðæàëî ðóáëåâûå èíñòðóìåíòû. 
Êðîìå òîãî, ðûíîê «ðóáëåâîê» ïîääåðæèâàëè è óâåðåí-
íîå ïîâåäåíèå åâðîáîíäîâ, è îñòàþùèåñÿ çàïðåäåëü-
íûìè öåíû íà íåôòü. 
 
Íàøè äåéñòâèÿ 
Äîëÿ öåííûõ áóìàã â ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü ñ 94% 
äî ìåíåå 90%, â òîì ÷èñëå äîëÿ ñóáôåäåðàëüíûõ îá-
ëèãàöèé ñíèçèëàñü ñ 34% äî 32%, êîðïîðàòèâíûõ – ñ 
60% äî ìåíåå 58%. Äîëÿ äåíåã è ïðèðàâíåííûõ ê íèì 
àêòèâîâ âûðîñëà ñ 6% äî áîëåå 10%.  
В ôîíäå óâåëè÷åíî êîëè÷åñòâî îáëèãàöèé ÍîðòãàçÔè-
íàíñ, èìåþùèõ ôàêòè÷åñêè ãàðàíòèè Ãàçïðîìà, íî ñó-
ùåñòâåííî ïðåâûøàþùèõ åãî îáëèãàöèè ïî 
äîõîäíîñòè. Ìàêñèìàëüíîå ñíèæåíèå öåí ïðîèçîøëî 
ïî îáëèãàöèÿì ×óâàøèè (-0,22%), Óðàëâàãîíçàâîäà 
(-0,18%), Óðàëñâÿçüèíôîðìà-6 (-0,15%), ðîñò ïî îá-
ëèãàöèÿì ÍîðòãàçÔèíàíñà (1,66%). Äîëÿ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ â ôîíäå âûðîñëà äî áîëåå 10%. 
  
Íàøè ïðîãíîçû 
Ìû ïî-ïðåæíåìó ñ÷èòàåì, ÷òî íàèáîëåå èíòåðåñíûì è 
äîõîäíûì íà ðûíêå «ðóáëåâîê» îñòàåòñÿ äåðæàòü ó ñå-
áÿ â ïîðòôåëÿõ îáëèãàöèè ñ âûñîêèì êóïîííûì äîõî-
äîì (áîëåå 11% ãîäîâûõ) è êîðîòêîé äþðàöèåé (äî 2 
ëåò).  
Ñîãëàñíî íàøèì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïðîãíîçàì, ñòî-
èò îæèäàòü âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà äîõîäíîñòè ïî ðóáëå-
âûì îáëèãàöèÿì â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.  
Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðîãíîçíûõ óðîâíåé; ïî 
èòîãàì ñåíòÿáðÿ Ìîñêâà-39 – 9,18% (6,15 ëåò – äþ-
ðàöèÿ). 
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Ôîíä ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» 
 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата РТС+RUX-Cbonds изм.

08 июл 05 247.4 2.5% 2453 1.8% 1540.23 1.8% 08 июл 05 2.6%
01 июл 05 241.4 + 5.97 2410 + 43 1513.57 + 26.66 01 июл 05  

 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñî 
ñìåøàííûì èíäåêñîì ÑBONDS/RTS 
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Öåíà ïàÿ íà ôîíå Ñ×À  
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Ñòðóêòóðà ôîíäà             
Наименование 01.07.2005 08.07.2005
Аêция 29.00 36.13
ГМК НорНиêель5-АОИ 13.35 14.21
ЛУКойл НК-АОИ 4.02 4.18
РИТЭК АОИ 2.11 2.2
Роснефть-Пóрнефтеãаз-АПИ 0.94  
Сибирьтелеêом АОИ 0.53 0.53
Сибирьтелеêом АПИ 1.71 1.7
Сильвинит, АОИ вып.2  0.43
СóрãóтНГ-АОИ  6.58
Уралсвязьинформ АОИ 7 вып 2.22 2.22
Уралсвязьинформ, АПИ 2.84 2.84
Уфанефтехим АОИ 0.27 0.27
Уфимсêое МПО, АОИ2 1.00 0.98

Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 14.71 14.8
Администрация Нижеãородсêой области 4.22 4.13
Гор. обл. займ Мосêвы 32 вып. 1.27 1.24
Красноярсêий êр. облиã. 0.08 0.08
Чóвашии Прав-во 0.82 1.2
Ярославсêая область обл. вып.3 8.33 8.15
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 43.05 42.89
Балтимор-Нева  обл. 1.01 1.19
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 2.42 2.37
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 1 1.33 1.3
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1.93 1.88
ИНПРОМ обл. 01 3.51 3.43
ИТЕРА НГК 01 обл. 0.92 0.9
Красный Востоê обл. 5.33 5.22
МаирИнвест обл. 1.64 1.6
Нортãаз-Финанс ООО 3.62 3.73
ПЭФ Союз 01 об 0.41 0.4
СМАРТС об. вып. 03 0.12 0.12
Уралваãонзавод-Финанс обл. 5.35 5.63
Центр-Телеêом вып. 04 7.96 7.78
ЮТК- обл. вып. 2 2.37 2.32
ЮТК- обл. вып. 3 5.12 5.02
Денежные средства 13.24 6.18 

Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå 
Ïðîøåäøàÿ íåäåëÿ âíîâü õàðàêòåðèçîâàëàñü çàìåò-
íûì ðîñòîì ðûíêà àêöèé íà ôîíå âîçðîñøåãî ñïðîñà 
ñî ñòîðîíû íåðåçèäåíòîâ è ðåêîðäíûõ öåí íà íåôòü: ïî 
èòîãàì íåäåëè èíäåêñ ÐÒÑ âûðîñ íà 4,3% äî íîâîãî 
ìàêñèìóìà ñ àïðåëÿ ïðîøëîãî ãîäà – 749 ïóíêòîâ. 
Âíîâü íàáëþäàëñÿ óâåðåííûé ðîñò êîòèðîâîê íàèáîëåå 
ëèêâèäíûõ àêöèé ïåðâîãî ýøåëîíà â ïðåäåëàõ 3-5%, 
ïðè÷åì àêöèè Ñáåðåãàòåëüíîãî áàíêà (+5%) è Ãàçïðî-
ìà(+ 3%) äîñòèãëè íîâûõ èñòîðè÷åñêèõ ìàêñèìóìîâ. 
Ñðåäè àêöèé «âòîðîãî ýøåëîíà» ìîæíî îòìåòèòü çà-
ìåòíûé (áîëåå 10%) ðîñò àêöèé âñåõ «äî÷åê» Ðîñíåôòè 
íà íîâîñòÿõ î ïëàíàõ èõ êîíñîëèäàöèè ìàòåðèíñêîé 
êîìïàíèåé. 
Íà ðûíêå ðóáëåâûõ îáëèãàöèé öåíû äâèãàëèñü â ðàì-
êàõ áîêîâèêà (áåç ÍÊÄ), ñ ó÷åòîì æå êóïîííîãî äîõîäà 
íàáëþäàëñÿ óìåðåííûé ðîñò. Òåì íå ìåíåå, ñðåäíå-
ñðî÷íûé ïîíèæàòåëüíûé öåíîâîé òðåíä â ñåêòîðå 
«êîðïîðàòîâ» ïîêà ïî-ïðåæíåìó ñîõðàíÿåòñÿ.  
Êðèâàÿ îáëèãàöèé Ìîñêâû, èíäèêàòèâíàÿ äëÿ ðóáëåâî-
ãî äîëãîâîãî ðûíêà, èçìåíåíèé íå ïðåòåðïåëà. 
 
Íàøè äåéñòâèÿ 
Èç àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà áîëüøå äðóãèõ ïîäîðîæàëè 
ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè Ïóðíåôòåãàçà (+23%), 
îáûêíîâåííûå àêöèè ÐÈÒÝÊà (+6%), ËÓÊÎÉËà 
(+5,5%). Èç ïîðòôåëÿ ôîíäà áûëè ïðîäàíû ïðèâèëåãè-
ðîâàííûå àêöèè Ïóðíåôòåãàçà, êóïëåíû îáûêíîâåííûå 
àêöèè Ñóðãóòíåôòåãàçà, ÃÌÊ Íîðíèêåëü, Ñèëüâèíèòà, 
îáëèãàöèè ×óâàøèè, Óðàëâàãîíçàâîäà, Áàëòèìîð-
Íåâû è ÍîðèãàçÔèíàíñà. Äîëÿ àêöèé â ïîðòôåëå ôîí-
äà óâåëè÷èëàñü è ñîñòàâèëà 36%, äîëÿ îáëèãàöèé èç-
ìåíèëàñü ìàëî, ñîñòàâèâ ìåíåå 58%. Äîëÿ íàëè÷íûõ 
ñðåäñòâ, â ïîðòôåëå ôîíäà ñîêðàòèëàñü äî áîëåå 6%.  
  
Íàøè ïðîãíîçû 
Ïî íàøåé îöåíêå, íåñìîòðÿ íà çàâèñèìîñòü îò äèíà-
ìèêè ìèðîâûõ ñûðüåâûõ ðûíêîâ è âåðîÿòíîñòü êðàòêî-
ñðî÷íîé êîððåêöèè âíèç, ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé 
ñîõðàíÿåò âûñîêèå øàíñû óäåðæàòüñÿ âáëèçè óðîâíåé 
ãîäîâûõ ìàêñèìóìîâ – â ïðåäåëàõ êîðèäîðà 700-740 
ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ. 
Ôóíäàìåíòàëüíóþ ïîääåðæêó ðûíêó ïðîäîëæàþò îêà-
çûâàòü âûñîêèå öåíû íà íåôòü, à òàêæå ñîõðàíÿþùàÿ-
ñÿ âåðîÿòíîñòü ïðîäâèæåíèÿ Ðîññèè ââåðõ ïî øêàëå 
ñóâåðåííûõ êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ.  
Ìû ïî-ïðåæíåìó ñ÷èòàåì, ÷òî íà ðûíêå ðóáëåâûõ îá-
ëèãàöèé íàèáîëåå èíòåðåñíûì è äîõîäíûì îñòàåòñÿ 
äåðæàòü ó ñåáÿ â ïîðòôåëÿõ îáëèãàöèè ñ âûñîêèì êó-
ïîííûì äîõîäîì (áîëåå 11%) è êîðîòêîé äþðàöèåé (äî 
2 ëåò).  
Ñîãëàñíî íàøèì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïðîãíîçàì, ñòî-
èò îæèäàòü âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà äîõîäíîñòè ïî ðóáëå-
âûì îáëèãàöèÿì â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.  
Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðîãíîçíûõ óðîâíåé; ïî 
èòîãàì ñåíòÿáðÿ Ìîñêâà-39 – 9,18% (6,15 ëåò – äþ-
ðàöèÿ). 
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Ôîíä àêöèé «Ñòîèê» 
 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата Индеêс РТС изм.(рóб.)

08 июл 05 300.5 -0.3% 2440 -1.5% 1668.00 4.0% 08 июл 05 749.06 5.1%
01 июл 05 301.3 - 0.75 2478 - 38 1603.92 + 64.08 01 июл 05 717.87  

 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èí-
äåêñîì ÐÒÑ 
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Öåíà ïàÿ íà ôîíå Ñ×À  
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Ñòðóêòóðà ôîíäà             
Наименование 01.07.2005 08.07.2005
Аêция 79.08 88.04
Газпром ОАО аои 9.35 9.62
ГМК НорНиêель5-АОИ 14.16 14.28
ЕЭС России РАО- АПИ 11.84 9.68
ЕЭС России" РАО- АОИ 1.97 2.02
ЛУКойл НК-АОИ 14.2 14.24
Машиностроительный завод Элеêтросталь АОИ 1.04 1.11
РИТЭК АОИ 4.32 4.56
Роснефть-Пóрнефтеãаз-АПИ 3.31 2.42
Сахалинморнефтеãаз АОИ 0.11  
Сибирьтелеêом АОИ 0.86 0.87
Сибирьтелеêом АПИ 3.12 3.16
Сильвинит, АОИ вып.2  0.68
СóрãóтНГ-АОИ 0.7 10.41
Уралсвязьинформ АОИ 7 вып 7.64 7.73
Уралсвязьинформ, АПИ 3.96 3.92
Уфанефтехим АОИ 1.21 1.2
Уфаорãсинтез  АОИ  0.88
Уфимсêое МПО, АОИ2 1.28 1.27
Денежные средства 20.92 11.96 

Ñèòóàöèÿ íà ðûíêå 
Ïðîøåäøàÿ íåäåëÿ âíîâü õàðàêòåðèçîâàëàñü çàìåò-
íûì ðîñòîì ðûíêà àêöèé íà ôîíå âîçðîñøåãî ñïðîñà 
ñî ñòîðîíû íåðåçèäåíòîâ è ðåêîðäíûõ öåí íà íåôòü: ïî 
èòîãàì íåäåëè èíäåêñ ÐÒÑ âûðîñ íà 4,3% äî íîâîãî 
ìàêñèìóìà ñ àïðåëÿ ïðîøëîãî ãîäà – 749 ïóíêòîâ. 
Âíîâü íàáëþäàëñÿ óâåðåííûé ðîñò êîòèðîâîê íàèáîëåå 
ëèêâèäíûõ àêöèé «ïåðâîãî ýøåëîíà» â ïðåäåëàõ 3-5%. 
Â ÷èñëå ëèäåðîâ ðîñòà ñðåäè «ãîëóáûõ ôèøåê» ïî èòî-
ãàì íåäåëè íà ÌÌÂÁ áûëè àêöèè Ñáåðåãàòåëüíîãî 
áàíêà(+9%), ËÓÊÎÉËà(+5,5%) è Íîðèëüñêîãî íèêå-
ëÿ(+5%). Ïðè ýòîì àêöèè Ñáåðåãàòåëüíîãî áàíêà è Ãàç-
ïðîìà(ðîñò íà 3% â ÐÒÑ) äîñòèãëè íîâûõ èñòîðè÷åñêèõ 
ìàêñèìóìîâ. 
Ñðåäè àêöèé «âòîðîãî ýøåëîíà» ìîæíî îòìåòèòü çà-
ìåòíûé ðîñò öåí àêöèé «äî÷åê» Ðîñíåôòè: Ïóðíåôòå-
ãàçà(+23% ïî îáûêíîâåííûì è ïðèâèëåãèðîâàííûì 
àêöèÿì íà ÌÌÂÁ),  Ñàõàëèíìîðíåôòåãàçà(+13% ïî 
îáûêíîâåííûì è +10% ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì 
íà ÌÌÂÁ) è Ñòàâðîïîëüíåôòåãàçà(+11%  ïî îáûêíî-
âåííûì àêöèÿì â ÐÒÑ) íà íîâîñòÿõ î ïëàíàõ èõ êîíñî-
ëèäàöèè ìàòåðèíñêîé êîìïàíèåé. 
 
Íàøè äåéñòâèÿ 
Çà íåäåëþ èç àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà íàèáîëüøèé 
ðîñò ïðîèçîøåë ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì Ïóðíåôòåãàçà 
(+23%), îáûêíîâåííûì Ñàõàëèíìîðíåôòåãàçà (+13%), 
Óôàíåôòåõèìà (+10%), ÌÇ Ýëåêòðîñòàëü (+8%). Èç 
ïîðòôåëÿ ôîíäà áûëè ÷àñòè÷íî ïðîäàíû ïðèâèëåãèðî-
âàííûå àêöèè Ïóðíåôòåãàçà, Óðàëñâÿçüèíôîðìà è 
ÐÀÎ ÅÝÑ, îáûêíîâåííûå Ëóêîéëà, ÃÌÊ Íîðíèêåëü, 
ïîëíîñòüþ îáûêíîâåííûå Ñàõàëèíìîðíåôòåãàçà, êóï-
ëåíû îáûêíîâåííûå àêöèè Ñóðãóòíåôòåãàçà, Ñèëüâè-
íèòà è Óôàîðãñèíòåçà. Äîëÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, â 
ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü äî 12%.  
 
Íàøè ïðîãíîçû 
Ïî íàøåé îöåíêå, íåñìîòðÿ íà çàâèñèìîñòü îò äèíà-
ìèêè ìèðîâûõ ñûðüåâûõ ðûíêîâ è âåðîÿòíîñòü êðàòêî-
ñðî÷íîé êîððåêöèè âíèç, ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé 
ñîõðàíÿåò âûñîêèå øàíñû óäåðæàòüñÿ âáëèçè óðîâíåé 
ãîäîâûõ ìàêñèìóìîâ – â ïðåäåëàõ êîðèäîðà 700-740 
ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ. 
Ôóíäàìåíòàëüíóþ ïîääåðæêó ðûíêó ïðîäîëæàþò îêà-
çûâàòü âûñîêèå öåíû íà íåôòü, äîñòàòî÷íûé óðîâåíü 
äåíåæíîé ëèêâèäíîñòè, à òàêæå ñîõðàíÿþùàÿñÿ âåðî-
ÿòíîñòü ïðîäâèæåíèÿ Ðîññèè ââåðõ ïî øêàëå ñóâåðåí-
íûõ êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ.  
Â êà÷åñòâå ïîòåíöèàëüíûõ íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ ìû 
âûäåëÿåì âîçìîæíîñòü çàäåðæêè ýíåðãîðåôîðìû,  
âåðîÿòíîñòü êîððåêöèè âíèç ìèðîâûõ öåí íà íåôòü, à 
òàêæå âîçìîæíîñòü òåõíè÷åñêîé êîððåêöèè âíèç â ñëó-
÷àå îñëàáëåíèÿ ñïðîñà ñî ñòîðîíû íåðåçèäåíòîâ â ðå-
çóëüòàòå ôèêñàöèè ïðèáûëè ïî ñïåêóëÿòèâíûì 
ïîçèöèÿì èëè íîâîãî óñèëåíèÿ ïîëèòè÷åñêèõ ðèñêîâ.  
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«ÔÎÍÄÎÂÛÉ ÑÂÅÒÎÔÎÐ»* 

 
 
Äèíàìèêà ñòîèìîñòè ïàåâ «Ôèíàíñèñò»  
(ãîäîâîå îêíî, íåäåëüíûå äàííûå) 

Òåõíè÷åñêèé àíàëèç äèíàìèêè ñòîè-
ìîñòè ïàåâ 

2004 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2005 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
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Øåñòü ìåñÿöåâ ïðîäîëæàåòñÿ ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ, 
áåç êîððåêöèè, êîòîðûé ìîæåò ïðîäîëæèòüñÿ è 
äàëüøå.  
 
Ïðè ýòîì ñîõðàíÿåòñÿ âåðîÿòíîñòü êîððåêöèè ïî-
âûøàòåëüíîãî äâèæåíèÿ. 
  
Åñëè «ïðèäåò» êîððåêöèÿ, òî ñòîèìîñòè ïàÿ ìîæåò 
îïóñòèòüñÿ ê óðîâíþ 1300-1305 ðóáëåé (ïîòåíöè-
àë ñíèæåíèÿ 0,7%-1%). 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü ïàè 

Äèíàìèêà ñòîèìîñòè ïàåâ «Òèòàí» 
(ãîäîâîå îêíî, íåäåëüíûå äàííûå) 

 

2004 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2005 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
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Ñòîèìîñòü ïàÿ ïðåîäîëåëà óðîâåíü ñîïðîòèâëåíèÿ 
À (1520 ðóá.).  
 
Ïîâûøàòåëüíîå äâèæåíèå äëèòñÿ óæå âîñåìü íå-
äåëü è, âîçìîæíî, ìîæåò ïðîäîëæèòüñÿ. 
 
Îäíàêî ñóùåñòâóåò âåðîÿòíîñòü, ÷òî ïîñëå «ïðîáè-
òèÿ» óðîâíÿ ñîïðîòèâëåíèÿ À,  ñòîèìîñòü ïàÿ ìîæåò 
êîððåêòèðîâàòüñÿ âíèç (ïîòåíöèàë ñíèæåíèÿ 1%-
2%). 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü ïàè èëè îáìåíÿòü èõ íà «Ôèíàíñèñò» 
 
 

Äèíàìèêà ñòîèìîñòè ïàåâ «Ñòîèê» 
(ãîäîâîå îêíî, íåäåëüíûå äàííûå) 

 

2004 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2005 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
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Ñòîèìîñòü ïàÿ ïðåîäîëåëà âåðõíþþ ãðàíèöó (À) 
âîñõîäÿùåãî «òðåóãîëüíèêà».  
 
Ðîñò ñòîèìîñòè ïàÿ ïðîäîëæàåòñÿ óæå âîñåìü íå-
äåëü è, âåðîÿòíî, ìîæåò ïðîäîëæèòüñÿ.  
 
Îäíàêî ñóùåñòâóåò âåðîÿòíîñòü, ÷òî íà áëèæàéøåé 
èëè ñëåäóþùåé íåäåëå äèíàìèêà ñòîèìîñòè ïàÿ 
ìîæåò èçìåíèòüñÿ íà ïðîòèâîïîëîæíóþ, ïîíèæà-
òåëüíóþ. 
 
Ðåêîìåíäàöèè: 
Äåðæàòü ïàè èëè îáìåíÿòü èõ íà «Ôèíàíñèñò» 

*-Ìàòåðèàëû äàííîé ñòðàíèöû ïðåäîñòàâëåíû àíàëèòè÷åñêîé ñëóæáîé ÎÀÎ ÏÑÁ (http://www.icbank.ru/) 
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Êîíòàêòû 

 
№ 
п/п Адреса пунктов продаж паев Время работы Контактные телефоны 

УК ПСБ   

1 Санкт-Петербург, ул. Восстания, 25 
пн.-птн.:      10.00-20.00,                        
субб.:          11.00-16.00 (812) 279-7114, 272-7818 

2 Санкт-Петербург, пр. Медиков, 10 
пн.-птн.:      10.00-18.00 

 (812) 329-1599 

3 Санкт-Петербург, ул. Малая Конюшенная, 5 
пн-птн.:       10.00-20.00,                
субб.:          11.00-16.00  (812) 326-9379 

4 Москва, ул. Краснопролетарская, 35 
пн.-птн.:      10.00-20.00,                        
субб.:          11.00-16.00 (095) 209-4449 

ОАО ПСБ 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

5 Санкт-Петербург, Невский пр., 140 пн.-птн.:      10.00—18.45 (812) 329-8417 

6 Москва, ул. Большая Лубянка, 14 стр. 1 пн.-птн.:       09.30—16.00 (095) 925-5787 

7 
Смоленск, ул. Октябрьской революции, 9. 
(филиал «Смоленский»)  пн.-птн.:       09.30-17.00 (0812) 65-68-07, 35-07-05 

8 
Тула, ул. Революции, д.5.                           
(филиал «Тульский») пн.-птн.:       09.00-16.00 (0872) 36-48-48 

9 
Тосно, пр. Ленина, д.19                               
(филиал «Тосненский») 

пн.-чтв.:       09.30-16.00                       
птн.:             09.30-15.00                 
перерыв:     13.00-14.00 

(81361) 2-08-63 

10 
Выборг, пр. Ленина, д.10                             
(филиал в г. Выборг) 

пн.-чтв.:       09.00-17.30                 
перерыв      13.00-14.00 (81378) 2-60-63 

11 
Вологда, пр. Победы, д.39                          
(филиал «Вологодский») 

пн.-птн.:       09.00-17.00               
перерыв:     13.00-14.00 (8172) 79-50-70 

12 
Нижний Новгород, ул. Керченская, д.12     
(филиал «Нижегородский») 

пн.-птн.:       09.00-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (8312) 77-79-03, 75-75-61 

13 
Новосибирск, ул. Советская, д. 77б            
(филиал «Новосибирский») 

пн.-птн.:       09.30-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (3832) 21-74-19 

14 
Барнаул, пр. Строителей, 11а                     
(филиал «Барнаульский») 

пн.-чтв.:       09.30-17.00                    
птн.:             09.30-16.00 (3852) 61-26-62 

15 
Кемерово, ул. Кирова, 13                             
(филиал «Кемеровский») 

пн.-птн.:       09.00-16.00               
перерыв:     13.00-14.00 (3842) 36-64-80 

16 
Краснодар, ул. Октябрьская, 44                   
(филиал «Краснодарский») 

пн.-птн.:       09.00-15.30                
перерыв:     13.00-14.00 (861) 275-08-06 

17 
Челябинск, ул. Кирова, д.130                       
(филиал «Челябинский») 

пн.-птн.:       09.30-17.00                  
перерыв:     13.00-14.00 (3512) 64-00-33 

ОАО «Кон-Траст» 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

18 Курган, ул. Красина,  25/27. пн.-птн.:       09.00-18.00  (3522) 42-10-28 

19 
Челябинск, пр. Ленина 21-в                         
(Бизнес-дом <Спиридонов>), офис 713 пн.-птн.:       09.00-18.00  (3512) 67-29-95, 75-43-43 

20 Омск, пр. Маркса,  18/1, офис 418 пн.-птн.:       10.00-19.00  (3812) 39-69-20, 32-50-72 

ОАО «Фонд «Берлек» 
(агент по приему заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев)   

21 
Республика Башкортостан, г. Уфа,                 
ул. Мажита Гафури,  27/2. 

пн.-птн.:       09.30-18.00                  
перерыв:     12.30-13.30 (3472) 51-52-19, 51-52-03 

 


