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Ïóíêòû ïðîäàæ ÓÊ ÏÑÁ: 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã,  
óë. Ìàëàÿ Êîíþøåííàÿ, 5 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—20.00, 

ñóááîòà 11.00—16.00 

òåë.: (812) 326-9379 

 

Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, óë. Âîññòàíèÿ, 25 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—20.00, 

ñóááîòà 11.00—16.00 

òåë.: (812) 279-7114 

          (812) 272-7818 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, ïð. Ìåäèêîâ, 10 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—18.00, 

òåë.: (812) 329-1599 
 
Ïóíêòû ïðîäàæ  
ÎÀÎ Ïðîìûøëåííî-
ñòðîèòåëüíûé áàíê: 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, Íåâñêèé ïð., 140 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—18.45 
òåë.: (812) 329-8417 
 
Ìîñêâà,  
óë. Áîëüøàÿ Ëóáÿíêà, 14, ñòð. 1 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 9.30—16.00 
òåë.: (095) 925-5787 
 
Èíôîðìàöèîííàÿ ñëóæáà: 

(812) 380-0-380 
åæåäíåâíî 9.00—22.00 
 

 
 
Фонд облигаций «Финансист» ...............................................................2

Ïîêàçàòåëè ôîíäà 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èíäåêñîì ÑBONDS 
Ñòðóêòóðà ôîíäà 
Êîììåíòàðèé 
 

 

Фонд смешанных инвестиций «Титан» ...................................3

Ïîêàçàòåëè ôîíäà 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñî ñâîäíûì èíäåêñîì 
Ñòðóêòóðà ôîíäà 
Êîììåíòàðèé 
 

 

Фонд акций «Стоик» ..................................................................................................4

Ïîêàçàòåëè ôîíäà 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èíäåêñîì ÐÒÑ 
Ñòðóêòóðà ôîíäà 
Êîììåíòàðèé 
 
«Фондовый светофор».........................................................................................5

Òåõíè÷åñêèé àíàëèç 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹105-
58227406. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 
30.04.2003 ã., ¹0106-58227563. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà àêöèé «Ñòîèê» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ 
Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹0107-58227487. Ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ è óìåíüøàòüñÿ, ðåçóëüòàòû 
èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðîøëîì íå îïðåäåëÿþò äîõîäû â áóäóùåì, ãîñóäàðñòâî íå ãàðàíòèðóåò äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé â èíâåñòèöèîííûå 
ôîíäû. Ïðåæäå ÷åì ïðèîáðåñòè èíâåñòèöèîííûé ïàé, ñëåäóåò âíèìàòåëüíî îçíàêîìèòüñÿ ñ ïðàâèëàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ 
ïàåâûì èíâåñòèöèîííûì ôîíäîì. Ëèöåíçèÿ ÔÊÖÁ Ðîññèè ¹21-00-1-00091 îò 15 íîÿáðÿ 2002 ã. 
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Фонд облигаций «Финансист» 

 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата RUX-Cbonds изм.

10 июн 05 128.2 1.2% 766 4.8% 1303.87 0.3% 10 июн 05 177.91 0.4%
03 июн 05 126.6 + 1.52 731 + 35 1300.28 + 3.59 03 июн 05 177.21

 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом СBONDS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             
Наименование 03.06.2005 10.06.2005
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 35.66 35.87
Администрация ã. Уфы 3 вып. 1.44 1.45
Администрация Нижеãородсêой области 7.76 7.81
Ирêóт. обл. Админ. 02 (аморт) 2.92 2.94
Красноярсêий êр. облиã. 5.34 5.36
Саха (Яêóтия) обл., 25004 2.64 2.65
Хабаровсêий êрай 2004ã. обл. 4.27 4.31
Чóвашии Прав-во 3.51 3.53
Чóвашии Прав-во 03 вып. 0.22 0.22
Ярославсêая область обл. вып.3 7.56 7.61
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 57.53 57.71
АВТОВАЗ обл. 5.69 5.35
Аêрон обл. сер. 01 1.26 1.26
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 2.56 2.61
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1.72 1.74
ИНПРОМ обл. 01 4.81 4.86
Красный Востоê обл. 4.98 5.01
Кристалл-Финанс обл. 1.11 1.11
НИКОСХИМ-ИНВЕСТ обл. вып. 1 3.92  
Нортãаз-Финанс ООО 2.35 2.36
Парижсêая êоммóна обл. вып.1 1.62  
Рóссêие автобóсы-Финанс 1об. 0.79 3.57
Севêабель-Финанс 01об.  2.52
Уралваãонзавод-Финанс обл. 5.63 6.07
Уралсвязьинформ-обл. вып. 6 4.71 4.74
Центр-Телеêом вып. 04 8.49 8.57
ЮТК- обл. вып. 2 1.91 1.92
ЮТК- обл. вып. 3 5.98 6.02
Денежные средства 6.8 6.42

Ситуация на рынке 
Â íà÷àëå íîâîãî ìåñÿöà ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ íà-
ëàäèëàñü: íà ôîíå ïëàâíîãî óâåëè÷åíèÿ îñòàòêîâ íà 
êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ ñòàâêè ÌÁÊ ñíèçèëèñü. 
Òàêèì îáðàçîì, ìû ïîëó÷èëè âîçìîæíîñòü âðåìåííî 
âû÷åðêíóòü îäèí èç íåãàòèâíûõ äëÿ ðûíêà îáëèãàöèé 
ôàêòîðîâ. Íåñìîòðÿ íà ýòî, ïîêà âñå æå ïðèõîäèòñÿ 
ãîâîðèòü î ñîõðàíåíèè íèñõîäÿùåãî öåíîâîãî òðåíäà, 
èáî ñîõðàíÿåòñÿ îäèí èç ñàìûõ çíà÷èìûõ íåãàòèâíûõ 
äëÿ îáëèãàöèé ôàêòîðîâ, äåéñòâîâàâøèõ íà ïðîøëîé 
íåäåëå – îñëàáëåíèå ðóáëÿ ïðîòèâ äîëëàðà íà ôîíå 
óêðåïëåíèÿ äîëëàðà ïðîòèâ îñíîâíûõ âàëþò íà ôîðåê-
ñå. 
 
Наши действия 
Äîëÿ öåííûõ áóìàã â ïîðòôåëå ôîíäà íà ïðîøëîé íå-
äåëå èçìåíèëàñü íåçíà÷èòåëüíî – â ïðåäåëàõ 0,5%. 
Äîëÿ äåíåã è ïðèðàâíåííûõ ê íèì àêòèâîâ íåìíîãî ñî-
êðàòèëàñü. Èç ôîíäà áûëè ïðîäàíû îáëèãàöèè Ïàðèæ-
ñêàÿ Êîììóíà è Íèêîñõèì, ñíèæåíî êîëè÷åñòâî 
îáëèãàöèé ÀâòîÂÀÇ. Óâåëè÷åíî ÷èñëî îáëèãàöèé Ðóñ-
Àâòîáóñû, êóïëåíû îáëèãàöèè ÑåâêàáåëüÔèíàíñ. Ìàê-
ñèìàëüíîå ñíèæåíèå ïðîèçîøëî ïî îáëèãàöèÿì Àêðîí 
(0,35%), Êðàñíîÿðñêèé êðàé (-0,21%), ðîñò  – ïî ÎÌÇ-
4 (áîëåå 1,5%) è Öåíòðòåëåêîì-4 (0,4%). 
 
Наши прогнозы 
Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî â ñëîæèâøèõñÿ óñëîâèÿõ, íàèáîëåå 
èíòåðåñíûì è äîõîäíûì íà ðûíêå «ðóáëåâîê» îñòàåòñÿ 
äåðæàòü ó ñåáÿ â ïîðòôåëÿõ îáëèãàöèè ñ âûñîêèì êó-
ïîííûì äîõîäîì (áîëåå 11% ãîäîâûõ) è êîðîòêîé äþ-
ðàöèåé (äî 2ëåò).  
Ñîãëàñíî íàøèì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïðîãíîçàì ñòî-
èò îæèäàòü âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà äîõîäíîñòè ïî ðóáëå-
âûì îáëèãàöèÿì â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, 
íàèáîëåå âûðàæåííîãî â ñåêòîðå «ãîëóáûõ ôèøåê».  
Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðîãíîçíûõ óðîâíåé; ïî 
èòîãàì èþíÿ Ìîñêâà-39 – 9,49% (äþðàöèÿ – 6,5 ãî-
äà). 
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Фонд смешанных инвестиций «Титан» 

 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата РТС+RUX-Cbonds изм.

10 июн 05 216.6 0.6% 2229 2.3% 1493.81 -0.2% 10 июн 05 0.4%
03 июн 05 215.2 + 1.38 2179 + 50 1497.47 - 3.66 03 июн 05

 
График стоимости пая в сравнении со 
смешанным индексом СBONDS/RTS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             
Наименование 03.06.2005 10.06.2005
Аêция 19.41 19.74
ГМК НорНиêель5-АОИ 7.75 7.94
ЛУКойл НК-АОИ 3.93 3.98
РИТЭК АОИ 2.29 2.26
Сибирьтелеêом АПИ 1.4 1.37
Уралсвязьинформ, АПИ 2.87 2.98
Уфимсêое МПО, АОИ2 1.17 1.22
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 13.96 15
Администрация Нижеãородсêой области 3.62 4.58
Гор. обл. займ Мосêвы 32 вып. 1.37 1.39
Ярославсêая область обл. вып.3 8.97 9.04
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 41.53 42.11
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 1.2 2.62
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 1  1.26
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1.95 1.97
ИНПРОМ обл. 01 3.64 3.8
Красный Востоê обл. 5.76 5.81
НИКОСХИМ-ИНВЕСТ обл. вып. 1 3.47 0.23
Нортãаз-Финанс ООО  3.59
Парижсêая êоммóна обл. вып.1 3.36  
СМАРТС об. вып. 03 0.13 0.14
Уралваãонзавод-Финанс обл. 4.44 4.94
Центр-Телеêом вып. 04 8.35 8.44
ЮТК- обл. вып. 2 2.33 2.35
ЮТК- обл. вып. 3 6.89 6.95
Денежные средства 25.1 23.15

Ситуация на рынке 
Â öåëîì íà ïðîøëîé íåäåëå ðûíîê äâèãàëñÿ â ðàìêàõ 
áîêîâèêà, íà ôîíå êîòîðîãî âûäåëÿëîñü äâèæåíèå àê-
öèé ÐÀÎ ÅÝÑ (+1,75%) è Ãàçïðîìà  (+1,46%), à òàêæå 
íåãàòèâíîå äâèæåíèå àêöèé ðåãèîíàëüíûõ òåëåêîìîâ. 
Àêöèè ÀÎ-ýíåðãî âòîðîãî ýøåëîíà ïðîäåìîíñòðèðî-
âàëè ïðîòèâîðå÷èâóþ äèíàìèêó íà ôîíå íåîïðåäåëåí-
íîñòè ðåàêöèè âëàñòåé íà èòîãè ýíåðãîàâàðèè.  
Ðûíîê îáëèãàöèé îñâîáîäèëñÿ îò îäíîãî èç ñäåðæè-
âàâøèõ åãî ðîñò ôàêòîðîâ: â íà÷àëå íîâîãî ìåñÿöà 
íàëàäèëàñü ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ è ñíèçèëèñü 
ñòàâêè ÌÁÊ. Íåñìîòðÿ íà ýòî, ïîêà âñå æå ïðèõîäèòñÿ 
ãîâîðèòü î ñîõðàíåíèè íèñõîäÿùåãî öåíîâîãî òðåíäà, 
èáî ñîõðàíÿåòñÿ äðóãîé íåãàòèâ – îñëàáëåíèå ðóáëÿ 
ïðîòèâ äîëëàðà íà ôîíå óêðåïëåíèÿ äîëëàðà ïðîòèâ 
îñíîâíûõ âàëþò íà ôîðåêñå. 
 
Наши действия 
Èç àêöèé, íàõîäÿùèõñÿ â ïîðòôåëå ôîíäà, áîëüøå äðó-
ãèõ ïîäîðîæàëè àêöèè ÓÔÌÎ (+2%), ñíèçèëèñü àêöèè 
Óðàëñâÿçüèíôîðì-ï (-4%) è ÃÌÊ Íîðíèêåëü (-1,5%), 
÷òî âûçâàëî îòñòàâàíèå ôîíäà îò ðûíêà. Â ïîðòôåëü 
ôîíäà áûëè êóïëåíû îáëèãàöèè Äæåé Ýô Ñè Èíòåð-
íåøíë, îáëèãàöèè Íîðòãàç-Ôèíàíàñ, èç ôîíäà ïîãà-
øåíû îáëèãàöèè Ïàðèæñêàÿ êîììóíà. Äîëÿ àêöèé â 
ïîðòôåëå ôîíäà íå èçìåíèëàñü, îñòàâøèñü âáëèçè 
20%, äîëÿ îáëèãàöèé íåìíîãî âûðîñëà, ñîñòàâèâ 57%, 
äîëÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñîêðàòèëàñü ñ 25% äî 23%.  
  
Наши прогнозы 
Ïî íàøåé îöåíêå, îò÷åòëèâî îáîçíà÷èâøàÿñÿ íåîïðå-
äåëåííîñòü â îòíîøåíèè ðåôîðìû ÐÀÎ «ÅÝÑ» â ñâÿçè 
ñ íåäàâíåé êðèòèêîé Ïðåçèäåíòà â ïî ïîâîäó äåÿòåëü-
íîñòè ðåãèîíàëüíûõ ÀÎ-ýíåðãî â ñâÿçè ñ ýíåðãî-
àâàðèåé â Ìîñêâå, ñïîñîáíà îêàçàòü íåãàòèâíîå äàâ-
ëåíèå íà ðûíîê àêöèé è ïðèâåñòè ê êîððåêöèè âíèç êî-
òèðîâîê áîëüøèíñòâà áóìàã. Ïðè ýòîì ñîõðàíåíèå 
ïîòåíöèàëà äëÿ ïîñëåäóþùåãî ðîñòà ðûíêà îáóñëîâëå-
íî âåðîÿòíîñòüþ çàâåðøåíèÿ ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà 
àêöèé Ãàçïðîìà, à òàêæå äîñðî÷íûì ïîãàøåíèåì Ðîñ-
ñèåé ÷àñòè äîëãà Ïàðèæñêîìó êëóáó, – äðóãèå æå äðàé-
âåðû ðîñòà, óâû, ïîòåðÿëè ñèëó. Ïî íàøåé îöåíêå, 
íåñìîòðÿ íà âåðîÿòíîñòü êðàòêîñðî÷íîé êîððåêöèè 
âíèç, ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé ñîõðàíÿåò âûñîêèå 
øàíñû óäåðæàòüñÿ â ïðåäåëàõ êîðèäîðà 660-710 
ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ. 
Ñîãëàñíî íàøèì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïðîãíîçàì ñòî-
èò îæèäàòü âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà äîõîäíîñòè ïî ðóáëå-
âûì îáëèãàöèÿì â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, 
íàèáîëåå âûðàæåííîãî â ñåêòîðå «ãîëóáûõ ôèøåê». 
Çäåñü ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðåæíèõ ïðîãíîçíûõ 
óðîâíåé; ïî èòîãàì èþíÿ Ìîñêâà-39 – 9,49% (äþðà-
öèÿ – 6,5 ãîäà). 
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Фонд акций «Стоик» 

 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата Индеêс РТС изм.(рóб.)

10 июн 05 292.7 -0.3% 2425 0.3% 1559.64 -0.4% 10 июн 05 676.78 0.3%
03 июн 05 293.5 - 0.76 2417 + 8 1566.41 - 6.77 03 июн 05 676.17

 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом RTS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             
Наименование 03.06.2005 10.06.2005
Аêция 77.95 77.77
Газпром ОАО аои 9.53 9.51
ГМК НорНиêель5-АОИ 14.19 13.87
ЕЭС России РАО- АПИ 11.88 11.88
ЕЭС России" РАО- АОИ 1.94 1.96
ЛУКойл НК-АОИ 13.98 13.93
Машиностроительный завод Элеêтросталь АОИ 1.04 1.05
РИТЭК АОИ 4.46 4.34
Роснефть-Пóрнефтеãаз-АПИ 3.31 3.3
Сахалинморнефтеãаз АОИ 0.11 0.11
Сибирьтелеêом АОИ 0.91 0.88
Сибирьтелеêом АПИ 3.07 3.12
Уралсвязьинформ АОИ 7 вып 7.71 7.55
Уралсвязьинформ, АПИ 3.95 3.85
Уфанефтехим АОИ 0.45 0.96
Уфимсêое МПО, АОИ2 1.42 1.46
Денежные средства 22.05 22.23

Ситуация на рынке 
Ðûíîê ðîññèéñêèõ àêöèé îñòàëñÿ íà ïðîøåäøåé íåäåëå 
äâèãàëñÿ â öåëîì â ðàìêàõ áîêîâèêà, íåäåëüíîå èçìå-
íåíèå èíäåêñà ìèíèìàëüíî (+0,09% ïî èíäåêñó ÐÒÑ). 
Ñðåäè «ãîëóáûõ ôèøåê» ëèäåðàìè ðîñòà âûñòóïèëè 
àêöèè ÐÀÎ ÅÝÑ (+1,75%) è Ãàçïðîìà  (+1,46%). Åñëè 
íà ðûíêå àêöèè ÐÀÎ èìåëà ìåñòî íåêîòîðàÿ óñòàëîñòü 
ïîñëå áóðíûõ ñîáûòèé ïðîøëîé íåäåëè, ñâÿçàííûõ ñ 
ðåàêöèåé íà ýíåðãîàâàðèþ â Ìîñêâå, òî Ãàçïðîì äâè-
ãàëñÿ ââåðõ íà ôîíå ðåàëüíûõ øàãîâ â ñòîðîíó ëèáå-
ðàëèçàöèè ðûíêà àêöèé êîìïàíèè. Òåì íå ìåíåå, ïîêà 
ïî îáåèì êîìïàíèÿì åùå ïðèíÿòû îêîí÷àòåëüíûå ðå-
øåíèÿ, ìû áû íå ñòàëè äåëàòü èç ýòèõ òåíäåíöèé êà-
êèõ-ëèáî îäíîçíà÷íûõ âûâîäîâ, õîòÿ ðîñò Ãàçïðîìà 
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âåñüìà óâåðåííûì. Íàèáîëüøåå ñíè-
æåíèå èñïûòàëè àêöèè òåëåêîìîâ: Âîëãàòåëåâîì-î (-
8%), Óðàëñâÿçüèíôîðìà-ï (-4%) â ñâÿçè ñ íîâîé îò-
ñðî÷êîé ïðèâàòèçàöèè Ñâÿçüèíâåñòà. Ê ñîæàëåíèþ, 
ñïîëçàíèå êîòèðîâîê ÌÐÊ ìîæíî îæèäàòü è äàëåå. 
 
Наши действия 
Çà íåäåëþ íàèáîëüøèé ðîñò êóðñîâîé ñòîèìîñòè ïðî-
èçîøåë ïî îáûêíîâåííûì àêöèÿì Ãàçïðîìà, ÐÀÎ ÅÝÑ 
Ðîññèè, ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì Ïóðíåôòåãàçà 
(îêîëî +2%). Ñíèæåíèå êóðñîâîé ñòîèìîñòè èñïûòàëè 
ïðèâèëåãèðîâàííûå (-4%) è îáûêíîâåííûå àêöèè 
Óðàëñâÿçüèíôîðìà (-2%), à òàêæå ïî àêöèÿì Ñèáèðü-
òåëåêîìà (-1,5%).  Â öåëîì äâèæåíèå ôîíäà áûëî íå-
ãàòèâíûì, ñ îòñòàâàíèåì îò ðûíêà. Â ñòðóêòóðå 
ïîðòôåëÿ ôîíäà ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé íå ïðî-
èçîøëî, äîëÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèëà îêîëî 22%.  
 
Наши прогнозы 
Ïî íàøåé îöåíêå, îáîçíà÷èâøàÿñÿ íåîïðåäåëåííîñòü â 
îòíîøåíèè ðåôîðìû ÐÀÎ ÅÝÑ â ñâÿçè ñ íåäàâíåé êðè-
òèêîé ìåíåäæìåíòà ÐÀÎ ÅÝÑ è Ìîñýíåðãî ñïîñîáíà 
îêàçàòü íåãàòèâíîå äàâëåíèå íà ðûíîê àêöèé áîëü-
øèíñòâà áóìàã ÀÎ-ýíåðãî. Ïðè ýòîì ñîõðàíåíèå îá-
ùåãî ïîòåíöèàëà ðîñòà ðûíêà îáóñëîâëåíî ïðåæäå 
âñåãî âåðîÿòíîñòüþ çàâåðøåíèÿ ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà 
àêöèé «Ãàçïðîìà», à òàêæå äîñðî÷íûì ïîãàøåíèåì 
Ðîññèåé ÷àñòè äîëãà Ïàðèæñêîìó êëóáó. Òàêîé æå âàæ-
íûé äðàéâåð ðîñòà êàê îæèäàíèÿ ïðèâàòèçàöèè Ñâÿçü-
èíâåñòà ïîòåðÿë ñèëó èç-çà íîâîé èíôîðìàöèè î 
ïðåòåíçèÿõ ñèëîâèêêîâ ê ñõåìå ïðèâàòèçàöèè. Ýòî ìî-
æåò âûçâàòü íåãàòèâíóþ êîððåêöèþ àêöèé ðåãèîíàëü-
íûõ òåëåêîìîâ, õîòÿ ïîêà ìû íå îæèäàåì, ÷òî îíà áóäåò 
çíà÷èòåëüíîé: îæèäàíèÿ îòñðî÷êè ïðèâàòèçàöèè óæå â 
öåíå. Â òî æå âðåìÿ, ïåðñïåêòèâû ðîñòà ðûíêà áóäóò 
çàâèñåòü îò ïðàêòè÷åñêèõ øàãîâ ïî ðåàëèçàöèè êëþ÷å-
âûõ ðûíî÷íûõ ðåôîðì – ïðîâåäåíèÿ ëèáåðàëèçàöèè 
ðûíêà àêöèé «Ãàçïðîìà», ïðîÿñíåíèÿ ñèòóàöèè ñ ðå-
ôîðìîé ýíåðãåòèêè, – à òàêæå îò âîçìîæíîãî ïðåäúÿâ-
ëåíèÿ íàëîãîâûõ ïðåòåíçèé íîâûì êîìïàíèÿì.  Ïî 
íàøåé îöåíêå, íåñìîòðÿ íà âåðîÿòíîñòü êðàòêîñðî÷íîé 
êîððåêöèè âíèç, ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé ñîõðàíÿåò 
âûñîêèå øàíñû óäåðæàòüñÿ â ïðåäåëàõ êîðèäîðà 660-
710 ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ. 
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«ФОНДОВЫЙ СВЕТОФОР» 

 
Динамика стоимости паев «Финансист»  
(годовое окно, недельные данные) 

Технический анализ динамики стоимости паев 
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Стоимость пая уже давно находится у верхней границы 
восходящего коридора. 
 
Начало летнего периода оставляет мало шансов у пяти�
месячной восходящей тенденции на продолжение. 
 
Стоимость пая тяготеет  к уровню 1295 рублей, т.е. по�
тенциал снижения возможен на 0.5%. 
 
Рекомендации: 
Обменять паи «Финансист» на паи «Титан» или «Стоик» 

Динамика стоимости паев «Титан» 
(годовое окно, недельные данные) 
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Стоимость пая находится у нижней границы восходящего 
коридора.  
 
После продолжительного снижения на рынке акций, 
шансы у повышательного движения очень высоки. 
 
Высока вероятность, что стоимость пая поднимется  к 
уровню 1520 рублей и более (потенциал роста 1,5�2%). 
 
Стоимость пая в 1520 рублей может быть достигнута  в 
ближайшие две�три недели. 
 
Рекомендации: 
Держать паи или обменять их на паи «Стоик» 
 

Динамика стоимости паев «Стоик» 
(годовое окно, недельные данные) 
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Стоимость пая находится внутри восходящего «треуголь�
ника».  
 
После продолжительного снижения на рынке акций, 
очень высокие шансы у повышательного движения. 
 
Высока вероятность, что стоимость пая поднимется  к 
уровню 1610 рублей и более (потенциал роста 3%�
3,5%). 
 
Уровень цены 1610 рублей, возможно, будет достигнут в 
течение двух�трех недель. 
 
Рекомендации: 
Держать паи 

 


