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Ïóíêòû ïðîäàæ ÓÊ ÏÑÁ: 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã,  
óë. Ìàëàÿ Êîíþøåííàÿ, 5 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—20.00, 

ñóááîòà 11.00—16.00 

òåë.: (812) 326-9379 

 

Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, óë. Âîññòàíèÿ, 25 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—20.00, 

ñóááîòà 11.00—16.00 

òåë.: (812) 279-7114 

          (812) 272-7818 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, ïð. Ìåäèêîâ, 10 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—18.00, 

òåë.: (812) 329-1599 
 
Ïóíêòû ïðîäàæ  
ÎÀÎ Ïðîìûøëåííî-
ñòðîèòåëüíûé áàíê: 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, Íåâñêèé ïð., 140 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—18.45 
òåë.: (812) 329-8417 
 
Ìîñêâà,  
óë. Áîëüøàÿ Ëóáÿíêà, 14, ñòð. 1 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 9.30—16.00 
òåë.: (095) 925-5787 
 
Èíôîðìàöèîííàÿ ñëóæáà: 

(812) 380-0-380 
åæåäíåâíî 9.00—22.00 
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Òåõíè÷åñêèé àíàëèç 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹105-
58227406. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 
30.04.2003 ã., ¹0106-58227563. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà àêöèé «Ñòîèê» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ 
Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹0107-58227487. Ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ è óìåíüøàòüñÿ, ðåçóëüòàòû 
èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðîøëîì íå îïðåäåëÿþò äîõîäû â áóäóùåì, ãîñóäàðñòâî íå ãàðàíòèðóåò äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé â èíâåñòèöèîííûå 
ôîíäû. Ïðåæäå ÷åì ïðèîáðåñòè èíâåñòèöèîííûé ïàé, ñëåäóåò âíèìàòåëüíî îçíàêîìèòüñÿ ñ ïðàâèëàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ 
ïàåâûì èíâåñòèöèîííûì ôîíäîì. Ëèöåíçèÿ ÔÊÖÁ Ðîññèè ¹21-00-1-00091 îò 15 íîÿáðÿ 2002 ã. 
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Фонд облигаций «Финансист» 

 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата RUX-Cbonds изм.

03 июн 05 126.6 0.2% 731 1.1% 1300.3 0.1% 03 июн 05 177.21 0.2%
27 май 05 126.4 + 0.19 723 + 8 1298.4 + 1.85 27 май 05 176.88

 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом СBONDS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             
Наименование 27.05.05 03.06.05
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 36.59 36.22
Администрация ã. Уфы 3 вып. 1.51 1.49
Администрация Нижеãородсêой области 7.91 7.83
Ирêóт. обл. Админ. 02 (аморт) 3.03 3
Красноярсêий êр. облиã. 5.53 5.47
Саха (Яêóтия) обл., 25004 2.75 2.72
Хабаровсêий êрай 2004ã. обл. 4.4 4.35
Чóвашии Прав-во 3.57 3.53
Чóвашии Прав-во 03 вып. 0.22 0.22
Ярославсêая область обл. вып.3 7.69 7.6
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 61.14 59.35
АВТОВАЗ обл. 5.95 5.87
Аêрон обл. сер. 01 1.29 1.27
Алтайэнерãо обл-01 1.53  
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 2.67 2.65
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1.86 1.84
ИНПРОМ обл. 01 5.32 4.88
Красный Востоê обл. 5.2 5.14
Кристалл-Финанс обл. 1.15 1.15
НИКОСХИМ-ИНВЕСТ обл. вып. 1 4.24 4.2
Нортãаз-Финанс ООО 2.37 2.37
Парижсêая êоммóна обл. вып.1 1.73 1.62
Рóссêие автобóсы-Финанс 1об.  0.79
Уралваãонзавод-Финанс обл. 5.8 5.75
Уралсвязьинформ-обл. вып. 6 4.99 4.94
Центр-Телеêом вып. 04 8.86 8.8
ЮТК- обл. вып. 2 2 1.98
ЮТК- обл. вып. 3 6.15 6.09
Денежные средства 2.27 4.43  

Ситуация на рынке 
Ïðîøëè îò÷åòíûå äàòû, à âìåñòå ñ íèì è ñåðèÿ íàëîãî-
âûõ îò÷èñëåíèé â áþäæåò. Ýòî ïîçâîëÿåò îæèäàòü óâå-
ëè÷åíèÿ îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ, à 
òàêæå ñíèæåíèÿ ñòàâîê íà ÌÁÊ.  Ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíî-
ñòüþ âíîâü íîðìàëèçóåòñÿ, ÷òî ïîçâîëÿåò âðåìåííî 
âû÷åðêíóòü îäèí ôàêòîð èç ÷èñëà íåãàòèâíûõ äëÿ öåí 
îáëèãàöèé. Íåñìîòðÿ íà ýòî, ïîêà âñå æå ïðèõîäèòñÿ 
ãîâîðèòü î ñîõðàíåíèè íèñõîäÿùåãî òðåíäà ïî öåíàì 
(áåç ÍÊÄ). Îäèí èç ñàìûõ çíà÷èìûõ ôàêòîðîâ äëÿ êîð-
ïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé íà ïðîøëîé íåäåëå – îñëàáëå-
íèå ðóáëÿ ïðîòèâ äîëëàðà. Ñåé÷àñ óæå ìîæíî îæèäàòü 
åñëè è íå «îòêàòà» íàçàä ïî êóðñó ðóáëü/äîëëàð, òî, ïî 
êðàéíåé ìåðå, ñòàáèëèçàöèè íà ýòîì ðûíêå. Â áîëüøåé 
ñòåïåíè óêðåïëåíèå ðóáëÿ ïðîòèâ äîëëàðà çàâèñèò îò 
äèíàìèêè êóðñà äîëëàð/åâðî, ãäå êàê ðàç è âåðîÿòíà 
ñòàáèëèçàöèÿ óæå â ñàìîå áëèæàéøåå âðåìÿ. 
 
Наши действия 
Äîëÿ öåííûõ áóìàã â ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü ñ 
97.73% äî 95.57%, â òîì ÷èñëå äîëÿ ñóáôåäåðàëüíûõ 
îáëèãàöèé ñíèçèëàñü ñ 36.59% äî 36.22%, äîëÿ êîð-
ïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé ñíèçèëàñü ñ 61.14% äî 
59.35%. Äîëÿ äåíåã è ïðèðàâíåííûõ ê íèì àêòèâîâ 
âûðîñëà ñ 2.27% äî 4.43%. 
Â ôîíä áûëè êóïëåíû îáëèãàöèè Ðóññêèå Àâòîáóñû-
ôèíàíñ, ïðîäàíû îáëèãàöèè Àëòàéýíåðãî, ñíèæåíî êî-
ëè÷åñòâî îáëèãàöèé Èíïðîì.  
Íàèáîëåå çàìåòíî âûðîñëè îáëèãàöèè: Íîðò-
ãàç(+1,00%), ÖåíòðÒåë-4(+0,34%), Êðèñòàëë-Ôèíàíñ 
(+0,24%), ÓðàëÂàãîíÇàâîä (+0,17%), Íèæåãîðîäñêàÿ 
îáëàñòü (+0,07%). 
Çíà÷èìî ñíèçèëèñü ïî öåíå îáëèãàöèè Ãðóïïû ÀâòîÂàç 
(-0,29%), ÞÒÊ-2 (0,21%), ×óâàøèÿ 03(-0,20%), 
ÈÍÏÐÎÌ (-0,20%) åùå 9 âûïóñêîâ ñíèçèëèñü íà 
0,01-0,09%.  
 
Наши прогнозы 
Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî â ñëîæèâøèõñÿ óñëîâèÿõ íàèáîëåå 
èíòåðåñíîé íà ðûíêå «ðóáëåâîê» îñòàåòñÿ ñòðàòåãèÿ 
äåðæàòü ó ñåáÿ â ïîðòôåëÿõ îáëèãàöèè ñ âûñîêèì êó-
ïîííûì äîõîäîì (áîëåå 11% ãîäîâûõ) è êîðîòêîé äþ-
ðàöèåé (äî 2 ëåò).  
Ñîãëàñíî íàøèì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïðîãíîçàì, ñòî-
èò îæèäàòü âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà äîõîäíîñòè ïî ðóáëå-
âûì îáëèãàöèÿì â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, 
íàèáîëåå âûðàæåííîãî â ñåêòîðå «ãîëóáûõ ôèøåê».  
Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðîãíîçíûõ óðîâíåé; ïî 
Ìîñêâå-39 – 9,49% (6,5 ëåò – äþðàöèÿ). 
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Фонд смешанных инвестиций «Титан» 

 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата РТС+RUX-Cbonds изм.

03 июн 05 213.6 -0.3% 2179 1.4% 1486.3 -0.8% 03 июн 05 1.0%
27 май 05 214.4 - 0.75 2148 + 31 1498.4 - 12.08 27 май 05

 
График стоимости пая в сравнении со 
смешанным индексом СBONDS/RTS 

80%

85%

90%

95%

100%

105%

110%

115%

30
.09

.04
14

.10
.04

28
.10

.04
11

.11
.04

25
.11

.04
09

.12
.04

23
.12

.04
06

.01
.05

20
.01

.05
03

.02
.05

17
.02

.05
03

.03
.05

17
.03

.05
31

.03
.05

14
.04

.05
28

.04
.05

12
.05

.05
26

.05
.05

30 сен 04база расчета

 
Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             
Наименование 27.05.05 03.06.05
Аêция 20.04 19.33
ГМК НорНиêель5-АОИ 8.06 7.76
ЛУКойл НК-АОИ 4.21 3.93
РИТЭК АОИ 2.37 2.29
Сибирьтелеêом АПИ 1.32 1.4
Уралсвязьинформ, АПИ 2.94 2.87
Уфимсêое МПО, АОИ2 1.13 1.08
Госóдарственные ценные бóмаãи сóбъеêтов Российсêой Федерации 14.75 14.06
Администрация Нижеãородсêой области 3.84 3.66
Гор. обл. займ Мосêвы 32 вып. 1.45 1.38
Ярославсêая область обл. вып.3 9.47 9.02
Облиãации российсêих хозяйственных обществ 45.21 42.85
Алтайэнерãо обл-01 1.86  
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 1.31 1.25
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 2.18 2.08
ИНПРОМ обл. 01 2.1 3.69
Красный Востоê обл. 6.25 5.95
НИКОСХИМ-ИНВЕСТ обл. вып. 1 3.9 3.71
Парижсêая êоммóна обл. вып.1 3.74 3.37
СМАРТС об. вып. 03 0.14 0.14
Уралваãонзавод-Финанс обл. 4.75 4.54
Центр-Телеêом вып. 04 9.06 8.67
ЮТК- обл. вып. 2 2.55 2.42
ЮТК- обл. вып. 3 7.37 7.03
Денежные средства 20 23.76

Ситуация на рынке 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå â äèíàìèêå ðîññèéñêîãî ðûíêà 
àêöèé ïðèñóòñòâîâàëè ðàçíîíàïðàâëåííûå êîëåáàíèÿ, 
îäíàêî ïî èòîãàì íåäåëè ïîâûøàòåëüíîå äâèæåíèå â 
ñâÿçè ñ ðîñòîì ìèðîâûõ öåí íà íåôòü âçÿëî âåðõ: èí-
äåêñ ÐÒÑ âûðîñ íà 0,71% (â äîëëàðàõ) äî óðîâíÿ 676,2 
ïóíêòà. Â äèíàìèêå êîòèðîâîê áîëüøèíñòâà àêöèé 
«ïåðâîãî ýøåëîíà» ïî èòîãàì íåäåëè ìîæíî îòìåòèòü 
óìåðåííûé ðîñò öåíû â ïðåäåëàõ 2%. Ëèøü àêöèè 
«Ìîñýíåðãî» - êîìïàíèè-âèíîâíèêà ýíåðãîàâàðèè â 
Ìîñêâå ïîêàçàëè îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó êîòèðîâîê(-
7,6% íà ÌÌÂÁ).  
Ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ âíîâü íîðìàëèçóåòñÿ, ÷òî 
ïîçâîëÿåò âðåìåííî âû÷åðêíóòü îäèí ôàêòîð èç ÷èñëà 
íåãàòèâíûõ äëÿ öåí îáëèãàöèé. Íåñìîòðÿ íà ýòî, ïîêà 
âñå æå ïðèõîäèòñÿ ãîâîðèòü î ñîõðàíåíèè íèñõîäÿùåãî 
òðåíäà ïî öåíàì áåç ÍÊÄ, è ñîõðàíåíèè «áîêîâèêà» ñ 
ó÷åòîì ïîëó÷åíèÿ êóïîíà.  
 
Наши действия 
Èç àêöèé, íàõîäÿùèõñÿ â ïîðòôåëå ôîíäà, áîëüøå äðó-
ãèõ ïîäîðîæàëè ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè Ñèáèðüòå-
ëåêîìà (+2,5%), ÃÌÊ Íîðèëüñêîãî íèêåëÿ (+2%), 
ËÓÊÎÉËÀ (+1,75%). Â ñòðóêòóðå ïîðòôåëÿ ôîíäà ñó-
ùåñòâåííûõ èçìåíåíèé íå ïðîèçîøëî. Èç ïîðòôåëÿ 
ôîíäà áûëè ïðîäàíû îáëèãàöèè Àëòàéýíåðãî.  
Äîëÿ àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü äî 19,33%, à 
äîëÿ îáëèãàöèé äî 56,91%. Äîëÿ íàëè÷íûõ ñðåäñòâ, â 
ïîðòôåëå ôîíäà óâåëè÷èëàñü äî 23,76%. Àêòèâû ôîí-
äà  âûðîñëè íà 4%. 
  
Наши прогнозы 
Ïî íàøåé îöåíêå, îò÷åòëèâî îáîçíà÷èâøàÿñÿ íåîïðå-
äåëåííîñòü â îòíîøåíèè ðåôîðìû ÐÀÎ «ÅÝÑ» â ñâÿçè 
ñ íåäàâíåé êðèòèêîé Ïðåçèäåíòà â ïî ïîâîäó äåÿòåëü-
íîñòè ðåãèîíàëüíûõ ÀÎ-ýíåðãî â ñâÿçè ñ ýíåðãî-
àâàðèåé â Ìîñêâå, ñïîñîáíà îêàçàòü íåãàòèâíîå äàâ-
ëåíèå íà ðûíîê àêöèé è ïðèâåñòè ê êîððåêöèè âíèç êî-
òèðîâîê áîëüøèíñòâà áóìàã. Ïðè ýòîì ñîõðàíåíèå 
ïîòåíöèàëà äëÿ ïîñëåäóþùåãî ðîñòà ðûíêà îáóñëîâëå-
íî âåðîÿòíîñòüþ çàâåðøåíèÿ ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà 
àêöèé «Ãàçïðîìà», à òàêæå äîñðî÷íûì ïîãàøåíèåì 
Ðîññèåé ÷àñòè äîëãà Ïàðèæñêîìó êëóáó è âåðîÿòíîñòüþ 
ïðîäâèæåíèÿ ââåðõ ïî øêàëå ñóâåðåííûõ êðåäèòíûõ 
ðåéòèíãîâ. Êðîìå òîãî, ôóíäàìåíòàëüíóþ ïîääåðæêó 
ðûíêó ïðîäîëæàåò îêàçûâàòü ïî-ïðåæíåìó çíà÷èòåëü-
íûé çàïàñ äåíåæíîé ëèêâèäíîñòè íà ðûíêå. Ïî íàøåé 
îöåíêå, íåñìîòðÿ íà âåðîÿòíîñòü êðàòêîñðî÷íîé êîð-
ðåêöèè âíèç, ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé ñîõðàíÿåò âûñî-
êèå øàíñû óäåðæàòüñÿ â ïðåäåëàõ êîðèäîðà 660-710 
ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ. 
Ñîãëàñíî íàøèì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïðîãíîçàì ñòî-
èò îæèäàòü âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà äîõîäíîñòè ïî ðóáëå-
âûì îáëèãàöèÿì â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, 
íàèáîëåå âûðàæåííîãî â ñåêòîðå «ãîëóáûõ ôèøåê». 
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Фонд акций «Стоик» 

 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата Индеêс РТС изм.(рóб.)

03 июн 05 292.9 0.9% 2409 0.2% 1566.4 0.4% 03 июн 05 676.17 1.8%
27 май 05 290.3 + 2.63 2404 + 5 1559.4 + 6.97 27 май 05 671.40

 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом RTS 
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Цена пая на фоне СЧА  

0

50

100

150

200

250

300

350

30
.09

.04
14

.10
.04

28
.10

.04
11

.11
.04

25
.11

.04
09

.12
.04

23
.12

.04
06

.01
.05

20
.01

.05
03

.02
.05

17
.02

.05
03

.03
.05

17
.03

.05
31

.03
.05

14
.04

.05
28

.04
.05

12
.05

.05
26

.05
.05

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800млн. руб. руб.

 
Структура фонда             
Наименование 27.05.05 03.06.05
Аêция 78.08 77.91
Газпром ОАО аои 9.54 9.55
ГМК НорНиêель5-АОИ 14.2 14.21
ЕЭС России РАО- АПИ 12.07 11.89
ЕЭС России" РАО- АОИ 1.96 1.95
ЛУКойл НК-АОИ 14.12 14.01
Машиностроительный завод Элеêтросталь АОИ 1.06 1.04
РИТЭК АОИ 4.49 4.47
Роснефть-Пóрнефтеãаз-АПИ 3.39 3.31
Сахалинморнефтеãаз АОИ 0.2 0.11
Сибирьтелеêом АОИ 0.88 0.91
Сибирьтелеêом АПИ 3.05 3.07
Уралсвязьинформ АОИ 7 вып 7.85 7.72
Уралсвязьинформ, АПИ 3.95 3.96
Уфанефтехим АОИ  0.4
Уфимсêое МПО, АОИ2 1.34 1.31
Денежные средства 21.92 22.09

Ситуация на рынке 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå â äèíàìèêå ðîññèéñêîãî ðûíêà 
àêöèé ïðèñóòñòâîâàëè ðàçíîíàïðàâëåííûå êîëåáàíèÿ, 
îäíàêî ïî èòîãàì íåäåëè ïîâûøàòåëüíîå äâèæåíèå 
ðûíêà â ñâÿçè ñ ðîñòîì ìèðîâûõ öåí íà íåôòü âçÿëî 
âåðõ: èíäåêñ ÐÒÑ âûðîñ íà 0,71% (â äîëëàðàõ) äî óðîâ-
íÿ 676,2 ïóíêòà. Ñðåäíåäíåâíûå îáîðîòû òîðãîâ â ÐÒÑ 
çàìåòíî âîçðîñëè ïî ñðàâíåíèþ ñ óðîâíÿìè ïðîøëîé 
íåäåëè äî óðîâíÿ 20,2 ìëí äîëëàðîâ. Â äèíàìèêå êîòè-
ðîâîê áîëüøèíñòâà àêöèé «ïåðâîãî ýøåëîíà» ïî èòî-
ãàì íåäåëè ìîæíî îòìåòèòü óìåðåííûé ðîñò öåíû â 
ïðåäåëàõ 2%. Ëèøü àêöèè «Ìîñýíåðãî» - êîìïàíèè-
âèíîâíèêà ýíåðãîàâàðèè â Ìîñêâå ïîêàçàëè îòðèöà-
òåëüíóþ äèíàìèêó êîòèðîâîê(-7,6% íà ÌÌÂÁ). Âî 
«âòîðîì ýøåëîíå» àêöèé ðîññèéñêèõ ýìèòåíòîâ ìîæíî 
îòìåòèòü «òóðáî-ðîñò» êîòèðîâîê ïðèâèëåãèðîâàííûõ 
àêöèé íåôòåïåðåðàáàòûâàþùåé êîìïàíèè «Óôàíåô-
òåõèì»(+53,1%) â ÐÒÑ. 
 
Наши действия 
Çà íåäåëþ èç àêöèé, íàõîäÿùèõñÿ â ïîðòôåëå ôîíäà, 
íàèáîëüøèé ðîñò êóðñîâîé ñòîèìîñòè ïðî-èçîøåë ïî 
îáûêíîâåííûì àêöèÿì Ñèáèðüòåëåêîìà (+5,3%), Ãàç-
ïðîìà (+2,8%), ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì Ñè-
áèðüòåëåêîìà (+2,5%). Ñíèæåíèå êóðñîâîé ñòîèìîñòè 
èñïûòàëè ïðèâèëåãèðî-âàííûå àêöèè Ñàõàëèíìîð-
íåôòåãàçà (-1,5%). Â ïîðòôåëü ôîíäà áûëè êóïëåíû 
îáûêíîâåííûå àê-öèè Óôàíåôòåõèìà. Äîëÿ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ, â ïîðòôåëå ôîíäå óâåëè÷èëàñü äî 22,09%.  
 
Наши прогнозы 
Ïî íàøåé îöåíêå, îò÷åòëèâî îáîçíà÷èâøàÿñÿ íåîïðå-
äåëåííîñòü â îòíîøåíèè ðåôîðìû ÐÀÎ «ÅÝÑ» â ñâÿçè 
ñ íåäàâíåé êðèòèêîé Ïðåçèäåíòà â ïî ïîâîäó äåÿòåëü-
íîñòè ðåãèîíàëüíûõ ÀÎ-ýíåðãî â ñâÿçè ñ ýíåðãî-
àâàðèåé â Ìîñêâå, ñïîñîáíà îêàçàòü íåãàòèâíîå äàâ-
ëåíèå íà ðûíîê àêöèé è ïðèâåñòè ê êîððåêöèè âíèç êî-
òèðîâîê áîëüøèíñòâà áóìàã. Ïðè ýòîì ñîõðàíåíèå 
ïîòåíöèàëà äëÿ ïîñëåäóþùåãî ðîñòà ðûíêà îáóñëîâëå-
íî âåðîÿòíîñòüþ çàâåðøåíèÿ ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà 
àêöèé «Ãàçïðîìà», à òàêæå äîñðî÷íûì ïîãàøåíèåì 
Ðîññèåé ÷àñòè äîëãà Ïàðèæñêîìó êëóáó è âåðîÿòíîñòüþ 
ïðîäâèæåíèÿ ââåðõ ïî øêàëå ñóâåðåííûõ êðåäèòíûõ 
ðåéòèíãîâ. Êðîìå òîãî, ôóíäàìåíòàëüíóþ ïîääåðæêó 
ðûíêó ïðîäîëæàåò îêàçûâàòü ïî-ïðåæíåìó çíà÷èòåëü-
íûé çàïàñ äåíåæíîé ëèêâèäíîñòè íà ðûíêå (ñóììàðíûå 
îáúåìû îñòàòêîâ íà êîððåñïîíäåíòñêèõ è äåïîçèòíûõ 
ñ÷åòàõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ â ïîñëåäíåå âðåìÿ õîòü è 
ñíèæàþòñÿ, íî ïîêà åùå äåðæàòñÿ âûøå 300 ìëðä. 
ðóáëåé). Ïî íàøåé îöåíêå, íåñìîòðÿ íà âåðîÿòíîñòü 
êðàòêîñðî÷íîé êîððåêöèè âíèç, ðîññèéñêèé ðûíîê àê-
öèé ñîõðàíÿåò âûñîêèå øàíñû óäåðæàòüñÿ â ïðåäåëàõ 
êîðèäîðà 660-710 ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ. 
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«ФОНДОВЫЙ СВЕТОФОР» 

 
Динамика стоимости паев «Финансист»  
(годовое окно, недельные данные) 

 

 

ruary March April May June July August September November 2005 February April May June July Augu

1050

1060

1070

1080

1090

1100

1110

1120

1130

1140

1150

1160

1170
1180

1190
1200
1210
1220
1230
1240
1250
1260
1270
1280
1290
1300
1310
1320FINANSIST

 

Стоимость пая уже давно находится у верхней границы 
восходящего коридора. 
 
Начало летнего периода оставляет мало шансов у пяти�
месячной восходящей тенденции на продолжение. 
 
Стоимость пая тяготеет  к уровню 1285 рублей, т.е. по�
тенциал снижения возможен на 1%.  
 
Снижение к уровню 1285 руб. может произойти в тече�
ние нескольких недель. 
 
Рекомендации: 
Обменять паи «Финансист» на паи «Титан» или «Стоик» 

Динамика стоимости паев «Титан» 
(годовое окно, недельные данные) 
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Стоимость пая находится у нижней границы восходящего 
коридора.  
 
После шести недель снижения на рынке акций, очень 
шансы у повышательного движения. 
 
Очень вероятно, что стоимость пая поднимется  к уров�
ню 1520 рублей и более (потенциал роста 1,5�2%). 
 
Стоимость пая в 1520 рублей может быть достигнута  в 
ближайшие две�три недели. 
 
Рекомендации: 
Держать паи или обменять их на паи «Стоик» 
 

Динамика стоимости паев «Стоик» 
(годовое окно, недельные данные) 
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Стоимость пая находится у нижней границы восходящего 
«треугольника».  
 
После шести недель снижения на рынке акций, очень 
высокие шансы у повышательного движения. 
 
Высока вероятность, что стоимость пая поднимется  к 
уровню 1610 рублей и более (потенциал роста 3%�
3,5%). 
 
Уровень цены 1610 рублей, возможно, будет достигнут в 
течение двух�трех недель. 
 
Рекомендации: 
Держать паи 

 


