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23. 05. 2005 Содержание 

 
Ïóíêòû ïðîäàæ ÓÊ ÏÑÁ: 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã,  
óë. Ìàëàÿ Êîíþøåííàÿ, 5 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—20.00, 

ñóááîòà 11.00—16.00 

òåë.: (812) 326-9379 

 

Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, óë. Âîññòàíèÿ, 25 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—20.00, 

ñóááîòà 11.00—16.00 

òåë.: (812) 279-7114 

          (812) 272-7818 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, ïð. Ìåäèêîâ, 10 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—18.00, 

òåë.: (812) 329-1599 
 
Ïóíêòû ïðîäàæ  
ÎÀÎ Ïðîìûøëåííî-
ñòðîèòåëüíûé áàíê: 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, Íåâñêèé ïð., 140 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—18.45 
òåë.: (812) 329-8417 
 
Ìîñêâà,  
óë. Áîëüøàÿ Ëóáÿíêà, 14, ñòð. 1 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 9.30—16.00 
òåë.: (095) 925-5787 
 
Èíôîðìàöèîííàÿ ñëóæáà: 

(812) 380-0-380 
åæåäíåâíî 9.00—22.00 
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Ïîêàçàòåëè ôîíäà 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èíäåêñîì ÑBONDS 
Ñòðóêòóðà ôîíäà 
Êîììåíòàðèé 
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Ïîêàçàòåëè ôîíäà 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñî ñâîäíûì èíäåêñîì 
Ñòðóêòóðà ôîíäà 
Êîììåíòàðèé 
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Ïîêàçàòåëè ôîíäà 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èíäåêñîì ÐÒÑ 
Ñòðóêòóðà ôîíäà 
Êîììåíòàðèé 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹105-
58227406. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 
30.04.2003 ã., ¹0106-58227563. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà àêöèé «Ñòîèê» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ 
Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹0107-58227487. Ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ è óìåíüøàòüñÿ, ðåçóëüòàòû 
èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðîøëîì íå îïðåäåëÿþò äîõîäû â áóäóùåì, ãîñóäàðñòâî íå ãàðàíòèðóåò äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé â èíâåñòèöèîííûå 
ôîíäû. Ïðåæäå ÷åì ïðèîáðåñòè èíâåñòèöèîííûé ïàé, ñëåäóåò âíèìàòåëüíî îçíàêîìèòüñÿ ñ ïðàâèëàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ 
ïàåâûì èíâåñòèöèîííûì ôîíäîì. Ëèöåíçèÿ ÔÊÖÁ Ðîññèè ¹21-00-1-00091 îò 15 íîÿáðÿ 2002 ã. 
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Фонд облигаций «Финансист» 

 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата RUX-Cbonds изм.

20 май 05 126.7 0.7% 711 1.6% 1298.8 0.2% 20 май 05 176.51 0.2%
14 май 05 125.8 + 0.91 700 + 11 1295.6 + 3.22 14 май 05 176.09 + 0.42

 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом СBONDS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             

Наименование 14.05.2005 20.05.2005
Госóдарственные ценные бóмаãи
сóбъеêтов Российсêой Федерации 37.15 35.96
Администрация ã. Уфы 3 вып. 1.52 1.49
Администрация Нижеãородсêой области 7.99 7.82
Ирêóт. обл. Админ. 02 (аморт) 3.06 3
Красноярсêий êр. облиã. 5.58 5.46
Саха (Яêóтия) обл., 25004 2.77 2.72
Хабаровсêий êрай 2004ã. обл. 4.43 4.35
Чóвашии Прав-во 3.62 3.53
Ярославсêая область обл. вып.3 8.19 7.6
Облиãации российсêих хозяйственных
обществ 57.86 59.4
АВТОВАЗ обл. 5.19 5.89
Аêрон обл. сер. 01 1.3 1.27
Алтайэнерãо обл-01 1.55 1.52
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 2.74 2.69
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 1.09 1.42
ИНПРОМ обл. 01 5.35 5.26
Красный Востоê обл. 4.15 4.9
Кристалл-Финанс обл. 1.16 1.14
НИКОСХИМ-ИНВЕСТ обл. вып. 1 3.79 4.19
Нортãаз-Финанс ООО 2.21 2.38
Парижсêая êоммóна обл. вып.1 1.75 1.71
Уралваãонзавод-Финанс обл. 5.36 5.25
Уралсвязьинформ-обл. вып. 6 5.06 4.94
Центр-Телеêом вып. 04 8.95 8.78
ЮТК- обл. вып. 1 2.03  
ЮТК- обл. вып. 2  1.98
ЮТК- обл. вып. 3 6.18 6.08
Денежные средства 4.99 4.64  

Ситуация на рынке 
Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü òðåíä ðîñòà óðîâíÿ äîõîäíîñòè 
êðèâîé îáëèãàöèé Ìîñêâû âûðàæåí â îòíîñèòåëüíî 
äëèííîì êîíöå êðèâîé (áóìàãè ñ äþðàöèåé áîëüøå 3-õ 
ëåò). Â áîëåå êîðîòêîé ÷àñòè êðèâîé ïðîäîëæàþò íà-
áëþäàòüñÿ êîëåáàíèÿ äîõîäíîñòè, õîòÿ è çäåñü ñêîðåå 
íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ ê ðîñòó. 
Îáëèãàöèè Ìîñêâû ÿâëÿþòñÿ èíäèêàòèâíûìè äëÿ ñóá-
ôåäåðàëüíûõ è êîðïîðàòèâíûõ áîíäîâ. Ó÷èòûâàÿ íåîï-
ðåäåëåííîñòü îòíîñèòåëüíî «êîðîòêèõ» ìîñêîâñêèõ 
äîëãîâûõ,  êàæåòñÿ ëîãè÷íûì ñîõðàíåíèå áîêîâèêà ïî 
«ñóáôåäåðàëàì» è «êîðïîðàòàì».  
Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî «âîëíà» ñïðîñà â ñåêòîðå îáëèãàöèé 
èäåò íà óáûëü, è íàèáîëåå èíòåðåñíûì, è äîõîäíûì íà 
ðûíêå «ðóáëåâîê» îñòàåòñÿ ëèøü äåðæàòü ó ñåáÿ â 
ïîðòôåëÿõ îáëèãàöèè ñ âûñîêèì êóïîííûì äîõîäîì 
(áîëåå 11% ãîäîâûõ) è íåâûñîêîé äþðàöèåé (äî 2 ëåò).  
 
Наши действия 
Äîëÿ öåííûõ áóìàã â ïîðòôåëå ôîíäà íåçíà÷èòåëüíî 
óâåëè÷èëàñü, îñòàâøèñü â ðàéîíå 95%, â òî âðåìÿ êàê 
äîëÿ ñóáôåäåðàëüíûõ îáëèãàöèé ñíèçèëàñü ñ 37% äî 
36%, à êîðïîðàòèâíûõ óâåëè÷èëàñü ñ 58% äî áîëåå 
59%.  
Èç ôîíäà áûëè ïðîäàíû êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè 
ÞÒÊ-1, äîêóïëåíû êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè ÞÒÊ-2, 
ÍÈÊÎÑÕÈÌ, Êðàñíûé Âîñòîê, ÄæåéÝôÑè-2, ÀâòîÂàç-
3. Ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå (0,4-0,7%) áûëî çàôèêñè-
ðîâàíî ïî îáëèãàöèÿì ÓÐÑÈ-6, Ïàðèæ.Êîììóíû, ×ó-
âàøèè. Ìàñøòàáíûé êîððåêöèîííûé ðîñò (8,3%) íà 
ïîçèòèâíûõ íîâîñòÿõ ïîêàçàëè îáëèãàöèè ÍîðòãàçÔè-
íàíñ. 
 
Наши прогнозы 
Ñîãëàñíî íàøèì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïðîãíîçàì ñòî-
èò îæèäàòü âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà äîõîäíîñòè ïî ðóáëå-
âûì îáëèãàöèÿì â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, 
íàèáîëåå âûðàæåííîãî â ñåêòîðå «ãîëóáûõ ôèøåê».  
Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðîãíîçíûõ óðîâíåé: ïî 
Ìîñêâå-39 – 9,49% (6,5 ëåò – äþðàöèÿ). 
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Фонд смешанных инвестиций «Титан» 

 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата РТС+RUX-Cbonds изм.

20 май 05 208.9 1.4% 2125 1.4% 1480.0 0.4% 20 май 05 0.5%
14 май 05 206.0 + 2.87 2096 + 29 1474.7 + 5.37 14 май 05

 
График стоимости пая в сравнении со 
смешанным индексом СBONDS/RTS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             

Аêция 19.46 19.92
ГМК НорНиêель5-АОИ 7.72 7.88
ЛУКойл НК-АОИ 3.83 4.07
РИТЭК АОИ 2.17 2.31
Роснефть-Пóрнефтеãаз-АПИ 0.43 0.15
Сибирьтелеêом АПИ 1.34 1.35
Уралсвязьинформ, АПИ 2.76 2.95
Уфимсêое МПО, АОИ2 1.22 1.2
Госóдарственные ценные бóмаãи
сóбъеêтов Российсêой Федерации 17.63 14.95
Администрация Нижеãородсêой области 3.93 3.88
Гор. обл. займ Мосêвы 32 вып. 1.51 1.5
Хабаровсêий êрай 2004ã. обл. 1.93  
Ярославсêая область обл. вып.3 10.25 9.57
Облиãации российсêих хозяйственных
обществ 55.01 46.96
Алтайэнерãо обл-01 0.93 1.88
Грóппа Уралмаш-Ижора-обл сер 04 1.36 1.34
Джей Эф Си Интернешнл обл. вып. 2 3.22 2.21
ИНПРОМ обл. 01 2.14 2.12
Красный Востоê обл. 9.92 6.36
Кристалл-Финанс обл. 1.33 1.32
Нидан-фóдс (ООО) обл. 0.38  
НИКОСХИМ-ИНВЕСТ обл. вып. 1 4.01 3.94
Парижсêая êоммóна обл. вып.1 3.9 3.79
РóсАлфФин вып 02 1.5 1.36
СМАРТС об. вып. 03 0.14 0.14
Уралваãонзавод-Финанс обл. 4.67 4.61
Центр-Телеêом вып. 04 9.29 9.17
ЮТК- обл. вып. 1 3.45  
ЮТК- обл. вып. 2 1.26 1.24
ЮТК- обл. вып. 3 7.53 7.46
Денежные средства 7.9 18.17  

Ситуация на рынке 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå, íåñìîòðÿ íà ïî-ïðåæíåìó íå-
ãàòèâíûé ôîí, ïîääåðæèâàåìûé ñíèæåíèåì ìèðîâûõ 
öåí íà íåôòü è íîâîñòÿìè î ïðåäúÿâëåíèè íàëîãîâûõ 
ïðåòåíçèé ÐÀÎ «ÅÝÑ»,  «ÌÒÑ» è «Àïàòèòó», íèñõîäÿùèé 
òðåíä ðîññèéñêîãî ðûíêà àêöèé áûë ïðåðâàí ïîçèòèâ-
íûìè íîâîñòÿìè ïî «Ãàçïðîìó» è «Ðîñíåôòè». Â ðå-
çóëüòàòå ðûíîê àêöèé êîíñîëèäèðîâàëñÿ íà 
äîñòèãíóòûõ óðîâíÿõ: ïî èòîãàì íåäåëè èíäåêñ ÐÒÑ íå-
çíà÷èòåëüíî âûðîñ íà 0,6% äî óðîâíÿ 646,5 ïóíêòà, 
õîòÿ среди «голубых фишек» по итогам недели можно выде-
лить акции «Газпрома»(+5%) и «ЛУКОЙЛа»(+4%). . 
Â îòíîøåíèè ñåêòîðà îáëèãàöèé ìû ñ÷èòàåì, ÷òî «âîë-
íà» ñïðîñà èäåò íà óáûëü, è íàèáîëåå èíòåðåñíûì, è 
äîõîäíûì íà ðûíêå «ðóáëåâîê» îñòàåòñÿ ëèøü äåðæàòü 
ó ñåáÿ â ïîðòôåëÿõ îáëèãàöèè ñ âûñîêèì êóïîííûì 
äîõîäîì (áîëåå 11% ãîäîâûõ) è íåâûñîêîé äþðàöèåé 
(äî 2 ëåò).  
 
Наши действия 
Èç àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà áîëüøå äðóãèõ ïîäîðîæàëè 
ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè Ïóðíåôòåãàçà (+11%), 
îáûêíîâåííûå àêöèè ÐÈÒÝÊà (+6%), Ãàçïðîìà (+5%). 
Ìû ðåøèëè ñîêðàòèòü äîëþ êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé 
è óâåëè÷èòü äîëþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ãîòîâÿñü ê èçìå-
íåíèþ ñòðóêòóðû ôîíäà (ñîîòíîøåíèå àê-
öèè/îáëèãàöèè/äåíåæíûå ñðåäñòâà).  
  
Наши прогнозы 
Â óñëîâèÿõ çàìåäëåíèÿ òåìïîâ ðîñòà ýêîíîìèêè ÑØÀ 
è îæèäàíèé óìåðåííîãî ïîâûøåíèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè 
ÔÐÑ, áîëüøèíñòâî ó÷àñòíèêîâ ðîññèéñêîãî ðûíêà àê-
öèé ïî-ïðåæíåìó îáðàùàåò áîëüøîå âíèìàíèå íà 
âíóòðåííèå ñîáûòèÿ. Â ñëó÷àå îñëàáëåíèÿ äàâëåíèÿ 
íàëîãîâèêîâ íà áèçíåñ ïåðñïåêòèâû ðîñòà ðûíêà áóäóò 
çàâèñåòü îò ïðàêòè÷åñêèõ øàãîâ âëàñòåé ïî ðåàëèçà-
öèè êëþ÷åâûõ ðûíî÷íûõ ðåôîðì – ïðîâåäåíèÿ ëèáå-
ðàëèçàöèè ðûíêà àêöèé «Ãàçïðîìà», ïðèâàòèçàöèè 
«Ñâÿçüèíâåñòà», ðåôîðìû ÐÀÎ «ÅÝÑ» è çàêîíîäàòåëü-
íîãî óìåíüøåíèÿ ñðîêîâ äàâíîñòè ïî ïðèâàòèçàöèîí-
íûì ñäåëêàì, íî åñëè ïðåòåíçèè, íàïðèìåð, ê 
«Àïàòèòó» îáåðíóòñÿ «íîâûì «ÞÊÎÑîì», òî íåìèíóåì 
çíà÷èòåëüíûé ïðîðûâ âíèç.   
Ïðè ýòîì, ïî íàøåé îöåíêå, ôóíäàìåíòàëüíóþ ïîä-
äåðæêó ðûíêó îêàçûâàþò çàêëþ÷åíèå äîãîâîðåííîñòåé 
î äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè Ðîññèåé ÷àñòè äîëãà Ïàðèæ-
ñêîìó êëóáó, à òàêæå ïî-ïðåæíåìó çíà÷èòåëüíûé çàïàñ 
äåíåæíîé ëèêâèäíîñòè íà ðûíêå. Â öåëîì æå, ïî íàøåé 
îöåíêå, ðûíîê ñîõðàíÿåò âûñîêèå øàíñû âîçâðàùåíèÿ 
â êàíàë 660-710 ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ. 
Íà äîëãîâîì ðûíêå â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñòîèò 
îæèäàòü âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà äîõîäíîñòè ïî ðóáëåâûì 
îáëèãàöèÿì â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, íàèáîëåå 
âûðàæåííîãî â ñåêòîðå «ãîëóáûõ ôèøåê».  
Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðîãíîçíûõ óðîâíåé; ïî 
Ìîñêâå-39 – 9,49% (6,5 ëåò – äþðàöèÿ). 
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Фонд акций «Стоик» 

 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата Индеêс РТС изм.(рóб.)

20 май 05 279.6 1.6% 2380 0.4% 1519.0 1.9% 20 май 05 646.50 0.8%
14 май 05 275.2 + 4.46 2370 + 10 1491.2 + 27.73 14 май 05 642.48 + 4.02

 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом RTS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             

Наименование 14.05.2005 20.05.2005
Аêция 77.47 77.51
Газпром ОАО аои 9.48 9.56
ГМК НорНиêель5-АОИ 13.92 13.91
ЕЭС России РАО- АПИ 12.05 11.99
ЕЭС России" РАО- АОИ 2.02 1.99
ЛУКойл НК-АОИ 14.04 14.05
Машиностроительный завод АОИ 0.21 0.2
РИТЭК АОИ 4.26 4.43
Роснефть-Пóрнефтеãаз-АПИ 3.17 3.54
Сахалинморнефтеãаз АОИ 1.32 0.68
Сибирьтелеêом АОИ 0.87 0.88
Сибирьтелеêом АПИ 3.14 3.17
Уралсвязьинформ АОИ 7 вып 7.45 7.74
Уралсвязьинформ, АПИ 4.07 3.93
Уфимсêое МПО, АОИ2 1.46 1.44
Денежные средства 22.53 22.49  

Ситуация на рынке 
Íà ïðîøåäøåé íåäåëå, íåñìîòðÿ íà ïî-ïðåæíåìó íå-
ãàòèâíûé ôîí, ïîääåðæèâàåìûé ñíèæåíèåì ìèðîâûõ 
öåí íà íåôòü è íîâîñòÿìè î ïðåäúÿâëåíèè íàëîãîâûõ 
ïðåòåíçèé ÐÀÎ «ÅÝÑ»,  «ÌÒÑ» è «Àïàòèòó», íèñõîäÿùèé 
òðåíä ðîññèéñêîãî ðûíêà àêöèé áûë ïðåðâàí ïîçèòèâ-
íûìè íîâîñòÿìè ïî «Ãàçïðîìó» è «Ðîñíåôòè». Â ðå-
çóëüòàòå ðûíîê êîíñîëèäèðîâàëñÿ íà äîñòèãíóòûõ 
óðîâíÿõ: ïî èòîãàì íåäåëè èíäåêñ ÐÒÑ íåçíà÷èòåëüíî 
âûðîñ íà 0,6% äî óðîâíÿ 646,5 ïóíêòà. Ñðåäíåäíåâíûå 
îáîðîòû òîðãîâ îñòàâàëèñü íèçêèìè è â ÐÒÑ, è íà 
ÌÌÂÁ. Â äèíàìèêå êîòèðîâîê áîëüøèíñòâà «ãîëóáûõ 
ôèøåê» â ÐÒÑ ïî èòîãàì íåäåëè ìîæíî îòìåòèòü ðàç-
íîíàïðàâëåííûå êîëåáàíèÿ â ïðåäåëàõ 1-3%. Ñðåäè 
«ãîëóáûõ ôèøåê» ïî èòîãàì íåäåëè ìîæíî âûäåëèòü 
àêöèè «Ãàçïðîìà»(+5%) è «ËÓÊÎÉËà»(+4%).  
 
Наши действия 
Çà íåäåëþ èç àêöèé â ïîðòôåëå ôîíäà íàèáîëüøèé 
ðîñò êóðñîâîé ñòîèìîñòè ïðîèçîøåë ïî ïðèâèëåãèðî-
âàííûì àêöèÿì Ïóðíåôòåãàçà (+11%), îáûêíîâåííûì 
àêöèÿì Ñàõàëèíìîðíåôòåãàçà (+8%), ÐÈÒÝÊà (+6%), 
Ãàçïðîìà (+5%). Â ñòðóêòóðå ïîðòôåëÿ ôîíäà ñóùåñò-
âåííûõ èçìåíåíèé íå ïðîèçîøëî, äîëè àêöèé è äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ òàêæå èçìåíèëèñü íåçíà÷èòåëüíî.  
 
Наши прогнозы 
Â óñëîâèÿõ çàìåäëåíèÿ òåìïîâ ðîñòà ýêîíîìèêè ÑØÀ 
è îæèäàíèé óìåðåííîãî ïîâûøåíèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè 
ÔÐÑ, áîëüøèíñòâî ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ïî-ïðåæíåìó 
îáðàùàåò áîëüøîå âíèìàíèå íà âíóòðåííèå ñîáûòèÿ. Â 
ñëó÷àå îñëàáëåíèÿ äàâëåíèÿ íàëîãîâèêîâ íà áèçíåñ 
ïåðñïåêòèâû ðîñòà ðûíêà áóäóò çàâèñåòü îò ïðàêòè÷å-
ñêèõ øàãîâ âëàñòåé ïî ðåàëèçàöèè êëþ÷åâûõ ðûíî÷íûõ 
ðåôîðì – ïðîâåäåíèÿ ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà àêöèé 
«Ãàçïðîìà», ïðèâàòèçàöèè «Ñâÿçüèíâåñòà», ðåôîðìû 
ÐÀÎ «ÅÝÑ» è çàêîíîäàòåëüíîãî óìåíüøåíèÿ ñðîêîâ 
äàâíîñòè ïî ïðèâàòèçàöèîííûì ñäåëêàì, íî åñëè ïðå-
òåíçèè, íàïðèìåð, ê «Àïàòèòó» îáåðíóòñÿ «íîâûì 
«ÞÊÎÑîì», òî íåìèíóåì çíà÷èòåëüíûé ïðîðûâ âíèç.   
Ïî íàøåé îöåíêå, ôóíäàìåíòàëüíóþ ïîääåðæêó ðûíêó 
îêàçûâàþò çàêëþ÷åíèå äîãîâîðåííîñòåé î äîñðî÷íîì 
ïîãàøåíèè Ðîññèåé ÷àñòè äîëãà Ïàðèæñêîìó êëóáó, à 
òàêæå ïî-ïðåæíåìó çíà÷èòåëüíûé çàïàñ äåíåæíîé 
ëèêâèäíîñòè íà ðûíêå. Â öåëîì æå, ïî íàøåé îöåíêå, 
ðûíîê ñîõðàíÿåò âûñîêèå øàíñû âîçâðàùåíèÿ â êàíàë 
660-710 ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ. 
 

 
 
 


