
 

Еженедельный 
отчет 
по открытым паевым 
инвестиционным фондам  

 

03. 05. 2005 Содержание 

 
Ïóíêòû ïðîäàæ ÓÊ ÏÑÁ: 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã,  
óë. Ìàëàÿ Êîíþøåííàÿ, 5 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—20.00, 

ñóááîòà 11.00—16.00 

òåë.: (812) 326-9379 

 

Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, óë. Âîññòàíèÿ, 25 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—20.00, 

ñóááîòà 11.00—16.00 

òåë.: (812) 279-7114 

          (812) 272-7818 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, ïð. Ìåäèêîâ, 10 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—18.00, 

òåë.: (812) 329-1599 
 
Ïóíêòû ïðîäàæ  
ÎÀÎ Ïðîìûøëåííî-
ñòðîèòåëüíûé áàíê: 
 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, Íåâñêèé ïð., 140 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 10.00—18.45 
òåë.: (812) 329-8417 
 
Ìîñêâà,  
óë. Áîëüøàÿ Ëóáÿíêà, 14, ñòð. 1 
ïîíåäåëüíèê — ïÿòíèöà 9.30—16.00 
òåë.: (095) 925-5787 
 
Èíôîðìàöèîííàÿ ñëóæáà: 

(812) 380-0-380 
åæåäíåâíî 9.00—22.00 
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Ïîêàçàòåëè ôîíäà 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èíäåêñîì ÑBONDS 
Ñòðóêòóðà ôîíäà 
Êîììåíòàðèé 
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Ïîêàçàòåëè ôîíäà 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñî ñâîäíûì èíäåêñîì 
Ñòðóêòóðà ôîíäà 
Êîììåíòàðèé 
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Ïîêàçàòåëè ôîíäà 
Ãðàôèê ñòîèìîñòè ïàÿ â ñðàâíåíèè ñ èíäåêñîì ÐÒÑ 
Ñòðóêòóðà ôîíäà 
Êîììåíòàðèé 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà îáëèãàöèé «Ôèíàíñèñò» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹105-
58227406. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà ñìåøàííûõ èíâåñòèöèé «Òèòàí» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ Ðîññèè 
30.04.2003 ã., ¹0106-58227563. Ïðàâèëà Îòêðûòîãî ïàåâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà àêöèé «Ñòîèê» çàðåãèñòðèðîâàíû ÔÊÖÁ 
Ðîññèè 30.04.2003 ã., ¹0107-58227487. Ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïàåâ ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ è óìåíüøàòüñÿ, ðåçóëüòàòû 
èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðîøëîì íå îïðåäåëÿþò äîõîäû â áóäóùåì, ãîñóäàðñòâî íå ãàðàíòèðóåò äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé â èíâåñòèöèîííûå 
ôîíäû. Ïðåæäå ÷åì ïðèîáðåñòè èíâåñòèöèîííûé ïàé, ñëåäóåò âíèìàòåëüíî îçíàêîìèòüñÿ ñ ïðàâèëàìè äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ 
ïàåâûì èíâåñòèöèîííûì ôîíäîì. Ëèöåíçèÿ ÔÊÖÁ Ðîññèè ¹21-00-1-00091 îò 15 íîÿáðÿ 2002 ã. 
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Фонд облигаций «Финансист» 

 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата RUX-Cbonds изм.

29 апр 05 123.5 1.2% 668 3.2% 1288.3 0.4% 29 апр 05 174.60 -0.1%
22 апр 05 122.0 + 1.48 647 + 21 1283.1 + 5.20 22 апр 05 174.80 - 0.20  

 
 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом СBONDS 

92%

94%

96%

98%

100%

102%

104%

106%

108%

110%

112%

114%

30
.09

.20
04

14
.10

.20
04

28
.10

.20
04

11
.11

.20
04

25
.11

.20
04

09
.12

.20
04

23
.12

.20
04

06
.01

.20
05

20
.01

.20
05

03
.02

.20
05

17
.02

.20
05

03
.03

.20
05

17
.03

.20
05

31
.03

.20
05

14
.04

.20
05

28
.04

.20
05

30 сен 04база расчета

 
Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             

 

Ситуация на рынке 
Ðîññèéñêèå êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè íà ïðîøëîé íå-
äåëå ïðîäîëæèëè ïëàâíî ðàñòè íà ôîíå ôàêòè÷åñêè íå 
èçìåíèâøåéñÿ çà ïîñëåäíèå 2 íåäåëè êðèâîé äîõîäíî-
ñòè îáëèãàöèé ã. Ìîñêâû, êîòîðàÿ òàêæå îñòàåòñÿ ñòà-
áèëüíîé.  
Ðûíîê ðóáëåâûõ îáëèãàöèé íàõîäèòñÿ ñåé÷àñ ïîä äåé-
ñòâèåì ðàçíîíàïðàâëåííûõ ôàêòîðîâ. Ñàìûé âàæíûé 
ôàêòîð íà ñåãîäíÿøíèé äåíü – çàïàñ ëèêâèäíîñòè, êî-
òîðûé íåñêîëüêî ñîêðàòèëñÿ çà íåäåëþ. 
Äëÿ ñåêòîðà ãîñäîëãà ïîçèòèâíûå ôàêòîðû íèâåëèðó-
þòñÿ íåãàòèâíûìè, è öåíû ðóáëåâûõ ãîñóäàðñòâåííûõ è 
ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé äåðæàòñÿ â «áîêîâèêå». 
Â ðåçóëüòàòå, íàèáîëåå èíòåðåñíûì, è äîõîäíûì íà 
ðûíêå «ðóáëåâîê» ñòàíîâèòñÿ ïðîöåññ «óäåðæèâàíèÿ» ó 
ñåáÿ â ïîðòôåëÿõ îáëèãàöèé ñ âûñîêèì êóïîííûì äî-
õîäîì. Ïî íàøåìó ìíåíèþ ñåêòîð êîðïîðàòèâíûõ îá-
ëèãàöèé õàðàêòåðèçóåòñÿ ïåðåêóïëåííîñòüþ. Ó÷èòûâàÿ 
âîçìîæíîñòü äîñòàòî÷íî áûñòðîãî ðîñòà äîõîäíîñòè, 
ìû ïðåäëàãàåì îðèåíòèðîâàòüñÿ íà áóìàãè ñ òåêóùåé 
îòíîñèòåëüíî âûñîêîé äîõîäíîñòüþ, êîòîðûå èíâåñòî-
ðû ìîãóò äåðæàòü äî ïîãàøåíèÿ/îôåðòû. 
 
Наши действия 
Äîëÿ öåííûõ áóìàã â ïîðòôåëå ôîíäà óâåëè÷èëàñü ñ 
92% äî 98%, ïðè ýòîì äîëÿ ñóáôåäåðàëüíûõ îáëèãà-
öèé íåñêîëüêî ñíèçèëàñü, îñòàâøèñü ïîðÿäêà 39%, à 
äîëÿ êîðïîðàòèâíûõ óâåëè÷èëàñü ñ 53% äî 60%. Â 
ôîíä áûëè êóïëåíû îáëèãàöèè ÈÍÏÐÎÌ, áûëî óâåëè-
÷åíî êîëè÷åñòâî êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé Àëòàéýíåð-
ãî, ÀâòîÂàçà è äð. è ñóáôåäåðàëüíûõ Íèæåãîðîäñêîé 
îáë. Ñîêðàùåíî êîëè÷åñòâî îáëèãàöèé Õàáàðîâñêîãî 
êðàÿ. Ìàêñèìàëüíîå ñíèæåíèå ïðîèçîøëî ïî îáëèãà-
öèÿì Íîðòãàç (-1%), ðîñò – ïî ÞÒÊ-1 è Êðàñíîäàð-
ñêîãî êðàÿ (1%), ÞÒÊ-3, Êð.Âîñòîêà è Íèæåãîðîäñêîé 
îáë – áîëåå 0,4%. 
 
Наши прогнозы 
Ñîãëàñíî íàøèì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïðîãíîçàì, 
ó÷èòûâàþùèì, â òîì ÷èñëå, è ïðîãíîç äîõîäíîñòè US 
Tbonds, ñòîèò îæèäàòü âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà äîõîäíî-
ñòè ïî ðóáëåâûì îáëèãàöèÿì.  
Â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ìû îæèäàåì ïîñòåïåí-
íîãî ðîñòà äîõîäíîñòè. 
Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðîãíîçíûõ óðîâíåé; ïî 
Ìîñêâå- 37 -  6,94% (äþðàöèÿ -1,5 ãîäà), ïî Ìîñêâå-
39 – 10,02% (äþðàöèÿ –  6,5 ëåò). 

 



 

Еженедельный отчет по паевым инвестиционным фондам  3

 
Фонд смешанных инвестиций «Титан» 

 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата РТС+RUX-Cbonds изм.

29 апр 05 202.9 1.8% 2024 2.4% 1478.0 -0.4% 29 апр 05 -1.2%
22 апр 05 199.4 + 3.56 1977 + 47 1483.9 - 5.88 22 апр 05  

 
 
График стоимости пая в сравнении со 
смешанным индексом СBONDS/RTS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             

 

Ситуация на рынке 
Ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé íà ïðîøëîé íåäåëå ïðîäîë-
æèë «ïðîñåäàòü» íà ôîíå íåãàòèâà ñ ñûðüåâûõ ðûíêîâ. 
Â ÷èñëå ëèäåðîâ ñíèæåíèÿ íà ÌÌÂÁ âûñòóïèëè àêöèè 
«Ðîñòåëåêîìà»(-5%), «Íîðèëüñêîãî íèêåëÿ», «ËÓÊÎÉ-
Ëà»(-3%). Íà ôîíå îáùåãî ñíèæåíèÿ ìîæíî îòìåòèòü 
íîâûé ñïåêóëÿòèâíûé ñêà÷îê êîòèðîâîê «ÞÊÎ-
Ñà»(+26%) íà íîâîñòÿõ î ãîòîâíîñòè Åâðîïåéñêîãî ñóäà 
ïî ïðàâàì ÷åëîâåêà ðàññìîòðåòü îáðàùåíèå êîìïàíèè.
Ñðåäè áóìàã «âòîðîãî ýøåëîíà» ìîæíî îòìåòèòü ïðî-
äîëæàþùååñÿ ñíèæåíèå êîòèðîâîê àêöèé «ÀâòîÂÀÇà» 
(-7% íà ÌÌÂÁ) â ñâÿçè ñ ïëàíàìè êîìïàíèè ïî ñî-
êðàùåíèþ ïðîèçâîäñòâà, à òàêæå ðåãèîíàëüíûõ «òåëå-
êîìîâ» – íà ñëóõàõ î íîâûõ âîçðàæåíèÿõ ñèëîâèêîâ 
ïðîòèâ ïëàíîâ ïðèâàòèçàöèè «Ñâÿçüèíâåñòà». 
Ðîññèéñêèå êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè íà ïðîøëîé íå-
äåëå ïðîäîëæèëè ïëàâíî ðàñòè íà ôîíå ôàêòè÷åñêè íå 
èçìåíèâøåéñÿ çà ïîñëåäíèå 2 íåäåëè êðèâîé äîõîäíî-
ñòè îáëèãàöèé ã. Ìîñêâû, êîòîðàÿ òàêæå îñòàåòñÿ ñòà-
áèëüíîé.  
Ðûíîê ðóáëåâûõ îáëèãàöèé íàõîäèòñÿ ñåé÷àñ ïîä äåé-
ñòâèåì ðàçíîíàïðàâëåííûõ ôàêòîðîâ. Ñàìûé âàæíûé 
ôàêòîð íà ñåãîäíÿøíèé äåíü – çàïàñ ëèêâèäíîñòè, êî-
òîðûé íåñêîëüêî ñîêðàòèëñÿ çà íåäåëþ. 
 
Наши действия 
Èç àêöèé, íàõîäÿùèõñÿ â ïîðòôåëå ôîíäà, áîëüøå äðó-
ãèõ ïîäåøåâåëè îáûêíîâåííûå àêöèè ÐÈÒÝÊà (-11%) 
è ïðèâèëåãèðîâàííûå Óðàëñâÿçüèíôîðìà (-7,5%) è 
Ïóðíåôòåãàçà (-5%). Â ïîðòôåëü ôîíäà áûëè ïðèîá-
ðåòåíû îáûêíîâåííûå àêöèè Óôèìñêîãî ÌÏÎ, à òàêæå 
îáëèãàöèè ÈÍÏÐÎÌ è ÐóñÀëÔèí-2. Äîëÿ àêöèé â 
ïîðòôåëå ôîíäà óâåëè÷èëàñü äî 20%, äîëÿ íàëè÷íûõ 
ñðåäñòâ, â ïîðòôåëå ôîíäà ñíèçèëàñü äî 4,77.  
 
Наши прогнозы 
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áîëüøèíñòâî ó÷àñòíèêîâ ðûíêà 
àêöèé ïî-ïðåæíåìó æäåò ðàçâèòèÿ ñèòóàöèè ñ íàëîãî-
âûìè ïðåòåíçèÿìè ê ðîññèéñêèì êîìïàíèÿì. Ïî íàøåé 
îöåíêå, â áëèæàéøåå âðåìÿ óðîâíåì ïîääåðæêè ðûíêà 
îñòàíåòñÿ óðîâåíü ìàðòà -  660 ïóíêòîâ ïî èíäåêñó 
ÐÒÑ è ïðè îòñóòñòâèè íîâûõ íåãàòèâíûõ íîâîñòåé âîç-
ìîæåí «îñòîðîæíûé» ðîñò ðûíêà äî óðîâíÿ 711-720 
ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ. 
Â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ìû ïî-ïðåæíåìó îæè-
äàåì ïîñòåïåííîãî ðîñòà äîõîäíîñòè ðóáëåâûõ îáëèãà-
öèé. Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ íàøèõ ïðîãíîçíûõ óðîâíåé; 
ïî Ìîñêâå- 37 -  6,94% (1,5 ãîäà - äþðàöèÿ), ïî Ìî-
ñêâå-39 – 10,02% (6,5 ëåò – äþðàöèÿ). 
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Фонд акций «Стоик» 

 
Динамиêа поêазателей фонда Динамиêа рынêа

дата СЧА, млн. рóб. изм. пайщиêи изм. стоимость пая, рóб. изм. дата Индеêс РТС изм.*

29 апр 05 288.3 -1.3% 2366 0.3% 1551.9 -1.8% 29 апр 05 670.36 -2.4%
22 апр 05 291.9 - 3.66 2358 + 8 1580.3 - 28.39 22 апр 05 686.72 - 16.36  

 
 
График стоимости пая в сравнении с ин−
дексом RTS 
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Цена пая на фоне СЧА  
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Структура фонда             

 

Ситуация на рынке 
Ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé ïðîäîëæàë «ïðîñåäàòü» íà 
ôîíå íåãàòèâà ñ ñûðüåâûõ ðûíêîâ: ïî èòîãàì íåäåëè  
íà íåâûñîêèõ îáîðîòàõ èíäåêñ ÐÒÑ ñíèçèëñÿ íà 2,4% 
äî óðîâíÿ 670,4 ïóíêòîâ. Â ÷èñëå ëèäåðîâ ñíèæåíèÿ íà 
ÌÌÂÁ âûñòóïèëè àêöèè «Ðîñòåëåêîìà»(-5%), «Íî-
ðèëüñêîãî íèêåëÿ», «ËÓÊÎÉËà»(-3%). Íà ôîíå îáùåãî 
ñíèæåíèÿ ìîæíî îòìåòèòü íîâûé ñïåêóëÿòèâíûé ñêà-
÷îê êîòèðîâîê «ÞÊÎÑà»(+26%) íà íîâîñòÿõ î ãîòîâíî-
ñòè Åâðîïåéñêîãî ñóäà ïî ïðàâàì ÷åëîâåêà 
ðàññìîòðåòü îáðàùåíèå êîìïàíèè. 
Ñðåäè áóìàã «âòîðîãî ýøåëîíà» ìîæíî îòìåòèòü ïðî-
äîëæàþùååñÿ ñíèæåíèå êîòèðîâîê àêöèé «ÀâòîÂÀÇà» 
(-7% íà ÌÌÂÁ ïî âñåì âèäàì àêöèé) â ñâÿçè ñ ïëàíà-
ìè êîìïàíèè ïî ñîêðàùåíèþ ïðîèçâîäñòâà, à òàêæå 
êîððåêöèîííîå ñíèæåíèå íà 2-5 % àêöèé ðåãèîíàëü-
íûõ «òåëåêîìîâ» íà ñëóõàõ î íîâûõ âîçðàæåíèÿõ ñèëî-
âèêîâ ïðîòèâ ïëàíîâ ïðèâàòèçàöèè «Ñâÿçüèíâåñòà». 
 
Наши действия 
Çà íåäåëþ èç àêöèé, íàõîäÿùèõñÿ â ïîðòôåëå ôîíäà, 
íàèáîëüøåå ñíèæåíèå êóðñîâîé ñòîèìîñòè ïðîèçîøëî 
ïî îáûêíîâåííûì àêöèÿì ÐÈÒÝÊà (-11%) è ïðèâèëå-
ãèðîâàííûì Óðàëñâÿçüèíôîðìà (-7,5%) è Ïóðíåôòå-
ãàçà (-5%). Â ïîðòôåëü ôîíäà áûëè ïðèîáðåòåíû 
îáûêíîâåííûå àêöèè Ìàøèíîñòðîèòåëüíîãî çàâîäà, 
Ñàõàëèíìîðíåôòåãàçà, Óôèìñêîãî ÌÏÎ. Äîëÿ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ, â ïîðòôåëå ôîíäå ñîñòàâèëà 20%.   
 
Наши прогнозы 
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áîëüøèíñòâî ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ïî-
ïðåæíåìó æäåò ðàçâèòèÿ ñèòóàöèè ñ íàëîãîâûìè ïðå-
òåíçèÿìè ê ðîññèéñêèì êîìïàíèÿì. Â ñëó÷àå îòñóòñò-
âèÿ íîâîãî íåãàòèâà ïåðñïåêòèâû ðîñòà ðûíêà áóäóò 
çàâèñåòü îò ïðàêòè÷åñêèõ øàãîâ âëàñòåé ïî ðåàëèçà-
öèè êëþ÷åâûõ ðûíî÷íûõ ðåôîðì.   
Ïî íàøåé îöåíêå, â áëèæàéøåå âðåìÿ óðîâíåì ïîä-
äåðæêè ðûíêà îñòàíåòñÿ óðîâåíü ìàðòà -  660 ïóíêòîâ 
ïî èíäåêñó ÐÒÑ è ïðè îòñóòñòâèè íîâûõ íåãàòèâíûõ íî-
âîñòåé âîçìîæåí «îñòîðîæíûé» ðîñò ðûíêà äî óðîâíÿ 
711-720 ïóíêòîâ ïî èíäåêñó ÐÒÑ. 

 


